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SEZONA SKUPSEIN

Katere drzavne druzbe najbolj
polnijo proracun

Danes skupscina Krke, jutri skupscina Luke Koper. Skupni imenovalec? Wisje dividende

JANEZ TOMAZIC
janeztomazic@finance.si

Sezona skupscin podjetij, ki se marca
zacne s Petrolom, je na vthuncu. Pog-
ledali smo, koliko je drzava »potegni-
la«iz drzavnih podjetijin kaj to po-
meni v primerjavis prejsnjimi leti.

Danes je skupscéina Krke (kaj lahko pri-
¢akujete, v ¢lanku na www.finance.
si/8834563), jutri sledi skupscina Luke
Koper. Na obehbo predvidoma drzavaz
nasprotnim predlogom zahtevala izpla-
¢ilo visjih dividend.

Kolikoje drzavaletos ze potegnila
izpodjetij

Drzavaima priblizno osem milijard evrov
premozenja, viekaterih podjetjihje lastni-
caneposredno, vdrugih paprek SDH, Slo-
venskega drzavnegaholdinga. Naletosnjih
skupscinah - sezona seveda $e ni konc¢ana
-jezasvoje deleze (neposredno, Sod, Kad,
Zpiz) dobila izplacanih priblizno 108 mili-
jonov evrovbruto dividend.

Lanije za poslovno leto RS prejela 112,3
milijona evrov dividend, predlanskim za
leto 2012 pa je drzava neposredno prejela
106,6 milijona evrov, prek SDH pa 32 mili-
jonovevrov.

Najvec vmalho prispevajo velika
podjetja

Velika podjetja, denimo Telekom, Zava-
rovalnica Triglav in Petrol, so v proracun
in blagajno SDH oziroma Zpiza vplacala
vecino dividend. Zavarovalnica Triglav
je prodala nekaj vecjih nalozb in zemlji-
§¢e Svedski Ikei ter izboljSala korporativ-
no upravljanje podjetja. Vse to je sprosti-
lo denar, ki so ga izplacali delnicarjem,
drzava oziroma Zpiz sta dobila vec kot
35 milijonov evrov. Telekom Slovenije je
bil od poletja 2013 naseznamu druzb za
privatizacijo, privatizacijski postopek pa
se je koncal neuspesno. Drzava in njeni
skladi so zato pritisnili na plin in v zad-

njih dveh letih izplacali po 10 evrov bru-
to dividende na delnico, kar pomeni sko-
raj 48 milijonov evrov naleto. Ali bo Te-
lekom tudi prihodnje leto zmogel tako

visoke dividende, bomo videli. Kot smo
porocali, se poteguje za nakup Teleko-

ma Srbije, ob morebitnem uspehu pa bi
najbrzto pomenilo prekinitevizplaceva-
nja dividend, saj bi morali zbrati denar
za placilo kupnine. Tretja ve¢ja molzna
krava je Petrol, podjetje je v zadnjihletih
konsolidiralo poslovanje in precej popra-
vilo korporativno upravljanje. Lastnistvo
Petrola je sicer razprseno.

Izvajanje strategijebo odneslo
ukvarjanje zmalimi podjetji

DrzZava je sprejela strategijo upravljanja
drzavnih podijetij, kjer je opredelila stra-
teSka podjetja, pomembna podjetja in
portfeljske nalozbe. Ko smo pregledova-
li zapisnike skupsc¢in, smo ugotovili, da
upravljanje vecine teh portfeljskih nalozb
prinasastroske, dividendni izkupicek pa
je majhen, ¢e sploh je. Ce bodo strategi-
jo izvajali in nalozbe v manjsinske dele-
Ze prodali, bi se pri SDH lahko sprostila
sredstva, ta pa bilahko usmerili v kako-
vostnejSe upravljanje vecjih nalozb, ki
drzavi prinesejo vec¢ dividend.

Slovenskaindustrijajeklaletos
prvicizplacaladividende

Slovenska industrija jekla - SIJ bo za
izplacilo dividend namenila 5,81 milijo-
naevrov oziroma 6,01 evrabruto na del-
nico, preostalih 19,38 milijona evrov bi-
lan¢nega dobicka pa bo ostalo nerazpo-
rejenih, je minuli petek sklenila skupsci-
na druzbe. Sklep o delitvi bilan¢nega do-
bicka sta podprla oba delnicarja, druzba
Dilon s 74,3 odstotka glasovalnih pravic
indrzavas 25,7 odstotkaglasovalnih pra-
vic, je SIJ objavil prek spletnih strani lju-
bljanske borze. Ruska skupina Koks je v
SIJ lastnisko vstopila leta 2007, letos so
prvic po vstopu izplacali dividende. Dr-
Zavni delez je znasal 1,45 milijona evrov.

Elektropodjetjapridno vplacujejo
vproracun

Med rednimi placnikidividend v proracun
sotudi elektropodjetja (Primorska, Ljublja-
na, Maribor, Celje, Gorenjska), v vseh ima
drzava 79,5-odstotni delez ali ve¢. Zaradi
stro§kovbi bila smiselnakonsolidacija teh
podietij veno druzbo.
Vpri¢akovanjunekaterih
»donosnih«skupscin

Druzba za avtoceste je leta 2014 v prora-
¢un izplacala za sedem milijonov evrov
dividend, podobno izplacilo lahko prica-
kujemo tudi letos. Dars ima sicer tezave
z milijardnim dolgom, poleg osnovnega
poslanstva pa kupuje Se nepremicnine,
vec¢ v ¢lanku (www.finance.si/8834349).

Soslovenskadrzavnapodjetja
preobremenjenazdividendami?
Kljub razmeroma visokimizplac¢ilom divi-
dend slovenskih druzb ima vecina zaraz-
delitevmed delnicarje Se nekajrezerv, smo
ugotoviliiz lanskih podatkov. Kak$na divi-
dendnaizplacila sosicer $e vzdrznazaslo-
venske druzbe, preberite v clanku (Www.
finance.si/8801167).

Roze ne cvetijo niti gigantskemu
norveskemuskladu

Norveski paradrzavni nalozbeni sklad,
ki se napaja iz prihodkov od nafte in pli-
nain je vreden 870 milijard dolarjev (786
milijard evrov, slovenske drzavne na-
lozbe znasSajo priblizno osem milijard
evrov), ima za sabo slabo drugo cetrtle-
tje, saj vrednostinalozb sploh niopleme-
nitil, temvec je namesto tega - prvi¢ po
treh letih - imel negativen donos (-0,9
odstotka).

Vzrokov je ve¢, navajajo pri skladu,
in sicer so se mo¢no zmanjsali zahteva-
ni donosi na obveznice, poslabsala se je
donosnost ameriskih delnic, hkrati pa je
na poslovanje sklada negativno vplivala
mocna vrednost norveske krone, poro-
¢a Wall Street Journal.
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Dividende (delno)
drzavnih druzb

ZneskKi pobranih dividend RS in SDH
v letih od 2012 do 2014 (za poslovno

leto 2011 do 2013)
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