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Malim delnicarjem grozijo dodatni stroski

Ukinitev registrskih racunov Lastniki vrednostnih papirjev naj bi
do junija 2016 svoje delnice prodali ali prenesli na trgovalni racun

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

LJUBLJANA — Skoraj 300.000
delni¢arjev, ki imajo registrske
ratune pri Klirinsko-depotni
druzbi (KDD), utegne Ze priho-
dnje leto s tem imeti doda-
tne stroske. Predlagana nove-
la zakona o nematerializiranih
vrednostnih papirjih namrec
predvideva ukinitev registrskih
racunov.

MAJA GRGIC

Novela zakona o nematerializira-
nih vrednostnih papirjih, ki jo je
pripravilo ministrstvo za finance,
predvideva, da bo KDD najkasneje
do 30. junija prihodnje leto ukinil
registrske racune, na katerih ima
zdaj svoje delnice nekaj manj kot
295.000 oseb. To poenostavljeno
recCeno pomeni, da bodo morali ti
delnicarji do takrat svoje delnice,
Ce jih ne bodo prodali, prenesti
na trgovalne racune borznoposre-
dniskih druzb ali bank. To pa bo
delni¢arjem povzrocilo dodatne
stroske, ki utegnejo v nekaterih
primerih prese¢i celo vrednost
delnic na ra¢unu. Ce lastniki svo-
jih delnic ne bodo prenesli na
drug racun, bodo njihove delnice
pristale v sodnem depozitu na so-
discu, ki bo nato odmerilo sodno
takso zanje.

Vse to bi lahko Se zlasti priza-
delo tako imenovane certifikatske
delnicarje, ki imajo vrednostne
papirje Se iz obdobja lastninjenja.
Koliko jih je Se, na KDD nimajo
podatka. Koristi od te spremembe
pa bodo imeli predvsem KDD in
njeni ¢lani. Zaradi vsega tega so Ze
na nogah v obeh zdruZenjih malih
delnicarjev.

MF: Ne gre za poseg
V pravice
Kot je razumeti pojasnila ministr-
stva za finance, je sprememba po-
vezana z vzpostavitvijo evropske
enotne platforme za poravnavo po-
slov z vrednostnimi papirji — T2S.
Na ministrstvu odgovarjajo, da je
registrski ra¢un prehodni ratun
in da ni skladen s standardi T2S
in CAJWG, zato bodo lastniki mo-
rali odpreti racun pri ¢lanih KDD.
»Cena, ki jo bo ¢lan zaracunal, bo
odvisna od obsega storitev, in jo
bo dolocal trg. Samo dejstvo, da bo
moral imetnik nematerializiranih

vrednostnih papirjev, ki se danes
brezplacno vodijo na registrskem
racunu, ¢lanu centralno-depotne
druzbe njegovo storitev placati, ne
pomeni posega v pravice imetnika
registrskega racuna,« pravijo na
ministrstvu.

Skodljive posledice
Gre za nesorazmeren in Skodljiv
poseg, ki bi Stevilnim malim del-
ni¢arjem in individualnim vlaga-
teljem prinesel samo nepotrebne
stroske ter jih silil k dokon¢ni pro-
daji njihovih delnic, meni pred-
sednik Vseslovenskega zdruZenja
malih delniCarjev Kristjan Ver-
bi¢. Opozarja, da bo ta sprememba
poleg stro$kov prinesla zameglje-
vanje lastniSkih struktur, znizala
pravno varnost in podraZila ude-
lezbe na skups€inah druzb.
Dodaja, da se njegovi kolegi iz
Velike Britanije, kjer Ze imajo tak
sistem, zavzemajo za njegovo uKi-
nitev. Tudi Verbi¢ meni, da bi mo-
rali dose¢i drugaCno ureditev na
evropski ravni. V VZMD predla-
gajo tudi podaljSanje prehodnega
obdobja in ohranitev registrskih
ra¢unov ob doloeni proviziji.

Triletno prehodno obdobje

Tudi v Drustvu malih delniCarjev
Slovenije (MDS} bi najraje videli,
da bi ohranili sedanjo ureditev. Ce
to ni mogoce, pravi njihov pred-
sednik Rajko Stankovié, pa bodo
predlagali vsaj triletno prehodno
obdobje za certifikatske delnicarje.
Stankovi¢ se namre¢ boji, da bi za-
radi prodaj ¢ez no¢ lahko prislo do
padca cen delnic. Stankovi¢ ugo-
tavlja, da bo stroSek prenosa na tr-

govalni ra¢un lahko znas$al med 15
in 30 evrov na leto, cene te storitve
pa utegnejo Se poskociti, zato se
bo marsikdo raje odlodil za proda-
jo. Za tiste, ki bodo delnice zaradi
njihove male vrednosti odloZili na
smetarski racun, pa bodo v MDS
predlagali, da stroSek ne bi prese-
gel desetine vrednosti portfelja.

V KDD, kjer so v letu 2013 ¢isti
dobicek povecali za ve¢ kot tre-
tjino oziroma na dober milijon
evrov, pravijo, da na ra¢un ukini-
tve registrskih ratunov ne bodo
imeli nobenih prihrankov: »Regi-
strski rauni in vrednostni papirji
na njih na¢eloma ne obremenju-
jejo KDD ni¢ manj in ni¢ ve¢ kot
racuni, ki jih vodijo ¢lani KDD, ter
vrednostni papirji na teh ra¢unih;
organizacijske zahteve za vodenje
centralnega registra je namrec
treba izpolnjevati v zvezi z vsemi
racuni.« To odpira dodatno vpra-
Sanje, zakaj se torej tako zelo mudi
z ukinitvijo teh rac¢unov.

V KDD $e dodajajo, da niso ne
za ne proti ukinitvi registrskih ra-
¢unov, da pa podpirajo integracijo
slovenske poravnalne infrastruk-
ture v evropsko. Tako kot ministr-
stvo za finance tudi oni ugotavlja-
jo, da v sedanjem sistemu lastnik
delnic ni ne v pogodbenem raz-
merju s KDD ne s katerim od ¢la-
nov KDD, kar da bi moral biti.

Stevilo registrskih racunov pri
KDD se je Ze spustilo pod 295.000,
vrednostno pa je na njih pribli-
Zno 15 odstotkov vrednostnih
papirjev.
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