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Pogajanja zaprodajo

Telekoma: kje smo zdaj?

Zdajbo pa res kmalu jasno, neuradno napovedujejo dobro obvesceni viri

TANJA SMREKAR, PETRA SOVDAT
finance@finance.si

V teh dneh se zacnejo skle-
pnapogajanjamed Cinve-
nomin SDH oziroma drza-
voinnjenimisvetovalci Ci-
tigroup. Neuradni viri pravi-

jo, dabi odlocitev SDHlahko
padla ze kmalu, mordaze tate-
den. Optimisti pravijo,danida-
lec od tega, dabo vlada prodajo
potrdila. O cemse pogajajo zdaj?

Uprava SDH namerava konc¢no odlocitev
oziroma potrditev iskati pri svoji skupsci-
ni (vladi), ¢eprav ji tega ni treba. Kon¢na
odlocitev drzave naj bi bila znana do kon-
camaja, napovedujejo nasi neuradni viri.
Uradnih komentarjev med postopkom,
kot je znano, ni.

Okaksnikupninise pogajajo?
Neuradni viri pravijo, da je bila prva po-
nudba Cinvena 85 evrov na delnico takoj
(oziroma 95, ¢e Telekom ne bi izplacal di-
vidende v visini 10 evrov za delnico, ki je
potrjena od petkove skupséine) in okoli 15
evrov ¢ez nekaj let, ¢e Telekomu ne bi bi-
lo treba placati kazni AVK oziroma ne bo
izgubljal tozb.

Ce bi izgubil za ve¢ kot 150 milijonov
evrov tozb, bi jamstvo menda dala drza-
va, pravi neuradni vir.

Drzavasicer Zeliza svoj delez precej vec,
insicer po izplacilu dividend 115 evrov na
delnico plus 15 evrov. Menda so pogajalci
zdajnekje »nasredi«- torej okoli 100 evrov
plus 15 evrov. Dodajmo, dagre zaneuradne
informacije, dase vselahko Se spremeniin
da je na trgu tudi veliko bolj ali manj res-
ni¢nih govoric.

NA SDH, ki vodi postopek prodaje, pra-
vijo le: »Prodaja druzbe Telekom Slove-
nije je v sklepni fazi. Po izvedenih poga-
janjih z investitorjem, ki je oddal zavezu-
joco ponudbo, bo SDH obvestil javnost o
svoji odlocitvi.«
Zakajkupninaizdvehdelov?
Povedano po domace: v Cinvenu, ki je edi-
nioddal zavezujoco ponudbo za Telekom -

druge so politiki prepodili -, menijo, da je
Telekom manj vreden zaradi okoli 300 mi-
lijonov evrov tezkih tozbenih zahtevkov in
dveh postopkov o domnevnih krsitvah kon-
kurence pred AVK, ki lahko TelekomunaloZi
tudi do10 odstotkov prihodkov skupine tez-
koglobo. Zato teh tveganj ne Zelijo prevzeti.

Drugi del kupnine bi bil torej nakazan
Sele, kobodo postopki pred sodiséiin AVK
koncani oziroma ko bo znan razplet teh
postopkov.

Spomnimo, da so v Telekomu za letos
za tozbe oblikovali za dobrih 50 milijonov
evrov rezervacij, uprava Rudolfa Skobeta
pa meni, da jim visjih zneskov ne bo tre-
baizplacati.

Torej, ¢e Telekom Slovenije ne bi izpla-

¢al dividend (podobno bodo predvidoma
naredili naZitu, kiga kupuje Podravka), bi
bilakupninalahko vi§jaza 10 evrovnadel-
nico. Zamale delnicarje (razlikaje sicer lah-
kodavéna: dividende so obdavcene 25-od-
stotno, prav tako kapitalskidobicek, razen
¢e imate delnice pet let ali ve¢, ko je davek
nizji) pomembnejSe razlike ni. Je parazlika
zadrZavo. Ce prejme kupnino, te ne more
porabiti za tekoco porabo (lahkodenarre-
investira, zmanj3ajavni dolg). Ce dobi divi-
dende, jihzatekoco porabo lahko uporabi.
Shizofrenadrzava: Dragonja govori
ingovori-aliseimaCerarjevo
zaupanje?
Je pa po oceni nasih virov na pogajanja
spet neprimerno vplival drzavni sekre-
tar, pristojen za drzavno premozenje, Me-
tod Dragonja. Ta se je v prejsnjih mese-
cihzizjavami Ze nekajkrat vinesal v pro-
dajo Telekoma - po teh pa so takrat zain-
teresirani ponudniki od nakupa dvigni-
liroke. S temse je zmanjSala tudi konku-
renca v postopku.

Dragonja je namrec za Sobotno prilo-
go dejal, da sta za Telekom le dve moz-
nosti. Prva je strateski vlagatelj - Cinven
pajesklad -, druga kotacijana mednaro-
dni borzi - s ¢cimer bi se drzava odpove-
dala kakrsnikoli premiji.

Kako lahko premier Miro Cerar, ki je
od intervjuja za avstrijski casnik Die Pres-
se konec novembra lani - tudi sam je po-

Siljal meSane signale o strateskosti Tele-
koma - priizjavah o Telekomu veliko bolj
pazljiv, dopusti, da se Dragonja nenehno
vmesava v postopek? »Ne komentiram
medijskih navedb, povezanih s proda-
jo Telekoma oziroma samih postopkov
prodaje Telekoma, ki jih vodi SDH, dok-
ler ti Se potekajo. Prav tako v tem prime-
ru ne morem javno komentirati izjav po-
sameznih predstavnikov vlade,« odgo-
varja Cerar.

Ali Dragonja $e uziva njegovo zaupa-
nje, ni odgovoril.

Presecnirok,tecajdol

Delnica Telekoma se je - ob negotovosti o
prodaji - v€eraj na borzi pricakovano zni-
Zala. Zaklju¢ni tecaj je bil za 4,28 odstot-
ka nizje od petkovega, koncal je pri 100,6
evra, kar je za dobrega pol evra vec od
najnizje vrednosti, dosezene konec no-
vembra 2013.

Glede na to, da upad tecaja $e ni »pob-
ral« celotne dividende, 10 evrovbruto, na-
daljnji upad nebibil nepri¢akovan. Dodivi-
dende so bili sicer upraviceni vsi, ki so del-
nice kupili pred petkovo skupséino.
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Miro Cerar, premier, o izjavah
drzavnega sekretarja Dragonje:
Ne komentiram medijskih
navedb, povezanih

s prodajo Telekoma.

Prav takone morem
javno komentirati

izjav posameznih
predstavnikov vlade.
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18.11.2014 Vir: httpi//borza finance si 18.5.2015
@ Prodaja Telekomna se Zeres vlece, tecaj delnice naborzi paje vseniZje.




