Finance [Slovenija] 21.04.2015
Page: 4

Reach: 51000

Country: SLOVENIA

Size: 830 cm2 1/3

Privatizacijazatelebane ali kam
gre denar od prevzetih podjetij

Odgovarjamo na vprasanje, zakaj prodaje podjetij (Se) ne zmanjsujejo zadolzenosti drzave

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!
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Od vseh prodajinprevzemov seje dr-
zavni proracun do zdaj okrepil le za
119 milijonov evrov, kupnine skupaj

s paradrzavnimi druzbami pa znasa-
jo okoli pol milijarde evrov. Pogledali
smo, kam gre denar od prevzemov.

Eden od nasihbralcev se sprasuje, kam
je Sel vesdenar od prodaje podjetij tujcem.
Meni, dabi morala kupnina ostatidrzaviin
stemdrzavljanom ter biti porabljenazara-
zvoj in poplacilo dolgov. Ocenjuje, dase ne
bibilo vec treba zadolZevati.

V Financah smo se zato odlo¢ili, da gre-
mo poglavnihkorakihin pojasnimo, komu
gre kupnina, kako se porabi, kaj pripada
drzaviinkajima ta od tega.

Komu pripadakupnina?

Kupnina pripada delni¢arjem oziroma
druzbenikom podietja, ki je prodano. To-
rej, ne pripada drzavi, ampak lastnikom
podietja. Drzavi kupnina pripada le, e je
tasolastnica podjetja, ki se prodaja.

Koliko jebilo prodaj, vkaterih
jeudelezenadrzava?

S seznama privatizacije podjetij so bili do
zdaj prodani Aerodrom Ljubljana, Fotona
inHelios. S seznama za prodajo je Ze ¢rtan
Aero, ki je Sel v stecaj. Na seznamu je sicer
15 podjetij. Skupna vrednost omenjenih
treh prodaj je znasala 398 milijonov evrov.
Zunaj seznama, a z vecjim posrednim de-
lezemdrzave, je bilaprodanase Letrikaza
108 milijonov evrov. V nobenem od nas-
tetih podjetij drzava ni bila stoodstotna
lastnica. PremoZenije je prodajalatudi DU-
TB, ki je lani in letos unov¢ila za okoli 300
milijonov evrov premozenja.

Kdoje seprodajal?

Vrsta prodanih podjetij ni imela vidnega
drzavnega deleza, med njimi je treba ome-

niti Mercator, Radensko in Litostroj Power.
Sredi prejSnjegaleta jebil prodan Mercator.
Vecinatrgovca je bila vlasti Pivovarne Lasko in
bank, preostanek pa vlasti malih delnicarjev.
Pivovarna Lasko je kupnino porabila za zmanj-
Sanje zadolZenosti, se pravi, da so tudi ta denar
dobilebanke. Banke so denar porabilebodisiza
vracilo posajil bodisi za nova posajila.

Kdo torej prejme kupnino?
Poglejmo primer prevzema Aerodroma Ljub-
ljana. Drzava je bila lastnica 50,67 odstotka

druzbe, Kad 7,36 in SDH 6,82 odstotka druz-
be. Med prvimi desetimi lastniki so bili Se Za-
varovalnica Triglav, najvecji sklad pa je bil KD
Rastko. Poleg tega je imel Aerodrom Ljubljana
Se okoli sedem tiso¢ malih delnic¢arjev. Drzava
je od prodaje Aerodroma Ljubljana prejela 119
milijonov evrov kupnine, Kad 17 milijonov in
SDH 16 milijonov evrov. Zavarovalnici Triglav
je pripadlo devet milijonov evrovin skladu KD
Rastko trimilijone. Ce povzamemo, jedrzaviin
druzbam v vecinski drzavni lasti (v prvi dese-
terici so med lastniki Kad, SDH, Zavarovalnica
Triglavin Abanka Vipa) pripadlo 164 milijonov
evrov, okoli 70 milijonov so dobili zasebni vla-
gatelji in mali delnicarji. Podatke smo povzeli
glede na lastnistvo konec leta 2013, ki pa se je
lahko do prevzema Se spremenilo.

Sokupnine povecale premozenje
prodajalcev?

Ne nujno. PremoZenije se je povecalo le, ko so
bili delezi prodani drazje, kot so bili ovredno-
teni v poslovnih evidencah. Lahko se je vred-
nost tudi znizala. Bistveni ucinek je spremem-
ba oblike premozenja. Za prodani delez so la-
stniki prejeli denar, ki ga lahko seveda porabi-
jo. Pred prodajo je imel denimo Kad delnice Ae-
rodroma Ljubljana, katerih vrednost je bila 17,3
milijonaevrov. Po prodaji niimel delnic, ampak
17,3 milijona evrov v denarju.

Koliko kupninje prejeladrzava?

Drzava je bila pri dozdajsnjih prodajah nepos-
redno le solastnica Aerodroma Ljubljana. So-
lastnik Fotone je bil PDP, SDH pa je imel lastni-
Ske deleze v Aerodromu Ljubljana in Helio-
su. DelezZe sta prodajala Se Kad in Modra za-
varovalnica.

Drzava je za Aerodrom prejela 120 milijo-
nov evrov kupnine, skupaj s etverico para-
drzavnih podjetij pa kupnine znasajo 214 mi-
lijonov evrov.

Kamjeslakupninadrzave?

Po pravilih se lahko kupnina od prodanega pre-
moZzenja drzave porabile za zmanjSanje zadol-
Zenosti alinove nalozbe. V praksi pagre zade-
nar na racun drzave. Ne glede na vir se porabi
za tekoce potrebe. Seveda pa se posredno za-
radi tega drzavamanj zadolzi, kotbi se, ce kup-
nine ne bi prejela.

Kolikoje drzavazadolzena?

Drzava je neposredno zadolZena za 25,7
milijarde evrov. Ce k temu dodamo dolgo-

ve ob¢inin drugih javnih ustanov, ki sodi-

jo vjavni sektor, se dolg poveca na ve¢ kot

30 milijard evrov.

Kolikoje njenletni primanjkljaj?


Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji


Finance [Slovenija]

Page: 4

Reach: 51000
Country: SLOVENIA
Size: 830 cm2

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Letos bo drzava (brez obcin in zavodov)
imela 1,4 milijarde evrov primanjkljaja, e
bodrzavni proracun zdrzal do koncaleta.

Koliksnajeskupnavrednost
premozenjadrzave?

Skupna konsolidirana vrednost premoze-
nja drzave (torej drzave in ob¢in) je konec
leta 2013 po podatkih ministrstva zafinan-
ce znasala 42,3 milijarde evrov.

Koliko odtegasodelnicein delezi?
Vrednost dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb
je konec leta 2013 znaSala 12,9 milijarde
evrov. To vkljucuje lastnistvo delnicin ob-
veznic.

Kamje slakupnina, kisojo prejele
banke?

Banke kupnino od prodanihfinan¢nih na-
lozb porabijo za tekoce poslovanje, kar po-
meni, da lahko ta denar bodisi namenijo
zadruge finan¢ne nalozbe bodisi za poso-
jila. Seveda lahko znesek porabijo tudi za
zmanjsanje zadolZenosti. Tudi e so ban-
ke v drzavni lasti, ima drzava od teh kup-
ninkoristle ob ustvarjenemdobickuin po-
sledi¢noizplacanih dividendah. V drzavni
NLB je denimo kapitala drzave 1,25 milijar-
deevrov, kar 11,24 milijarde evrov pasiban-
kaizposoja (del tudi od drzave). Bankamo-
raupnike placati prej kot lastnika - drzavo.

Kamje slakupnina Kada?

Kapitalska druzba kupnine od prodaje fi-
nanc¢nih nalozb praviloma porabi za nove
nalozbe. Ob tem opozorimo, da ima Kad
tudiobveznosti do pokojninskega sistema.
Zato se znesek lahko porabi tudi za vplaci-
la v pokojninsko blagajno.
Jekupnina,izplacana Kadu,lahko
tudiprihodekdrzave?

Formalno ne, ker je Kad samostojna prav-
na oseba. Zelo posploseno povedano,

pa je ekonomski upravicenec Kadovega
premozenja drzava. Ker Kad ni zadolzZen
in tako nima veliko obveznosti do upni-
kov, dobicki Kada povecCujejo premoze-
nje drzave.

Kamje slakupnina SDH?

Lastnik SDH je drzava, vendar pasi SDH iz-
posoja okoli 750 milijonov evrov od skup-
no dobre milijarde evrov premozenja. Pri-
marna naloga druzbe je tako, da poplaca
upnike in posojilodajalce.

Kam gredokupninemalih
vlagateljev?

Mali vlagatelji porabijo kupnino tako, kot
sami Zelijo. Denar je njihov, tako kot so bi-
le prej njihove delnice. Seveda pa morajo
placati davek na kapitalski dobicek, ¢e so
ga s prodajo ustvarili.

KajjeprodajalaDUTB?

DUTB je do zdaj sodelovala pri prodaji He-
liosa, poleg tega je prodala del terjatev, ki
jih je prevzela od bank. Skupna vrednost
lani prodanih deleZev in terjatev je znasa-
la 130 milijonov evrov. Letos je druzba po
nasi oceni prodala za okoli 120 milijonov
evrov terjatev in drugih nalozb, ¢aka pa
Se 48 milijonov evrov kupnine za delez v
Pivovarni Lasko.

Kamje slakupnina DUTB?

DUTB kupnine porabi za pokrivanje
stroskov tekoCega poslovanja, vkljuc-
no s placami zaposlenih. Poleg tega je
mocno zadolZena in ima izdanih obve-
znic ali najetih posojil za 1,56 milijarde
evrov. Kupnine DUTB gredo tako de-
jansko bankam. Ce DUTB s prodajami
neboustvarila dovolj dobicka, da pokri-
je stroSke svojega poslovanja, bo mo-
rala drzava doplacati razliko, ker jam-
¢izadolgove.
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KAMSESTEKA JO KUPNINE 119

Aerodrom Liubliana milijonov evrov kupnin
. od privatizacij se je steklo
neposredno v drzavni proracun.
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