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Zavarovalnica Triglav
je izmed eno zadnjih ve-
činsko državnih podje-
tij, ki imajo denar oziro-
ma finančni potencial. Za-
to tudi pritiski politike, da
podjetje ostane (čim bolj)
državno in da državno
lastništvo ne vodeni.

Potem ko smo zaradi nakopi-
čenih izgub morali podržavi-
ti banke in so v finančne teža-
ve zašla slovenska energetska
podjetja ter so prihodki zače-
li usihati tudi Telekomu Slove-
nije, je zavarovalništvo ena iz-
med redkih panog, ki omogo-
ča stabilen denarni tok, zavaro-
valnice pa so lastnice deležev v
podjetjih in nepremičninah.
Ravs politike za Triglav
»Koalicija je našla kompromis
pri strategiji upravljanja dr-
žavnih naložb in klasifikaciji,
vlada paje gradivo potrdila in
ga poslala v državni zbor. Za-
varovalnica Triglav bo strate-
ška naložba, dokler država ne
pridobi glasovalnih pravic, za-
tem bo postala pomembna na-
ložba. Razpršeno lastništvo pri
pomembnih naložbah pa bo
veljalo le za nekaj podjetij,« je
poročala Slovenska tiskovna
agencija.
V praksi to pomeni, da - tudi ko
Zavarovalnica Triglav postane
portfeljska naložba - ne bo raz-
pršitve lastništva in razvode-
nitve državnega deleža na
25 odstotkov. Če tega ni, to v
praksi pomeni, daje prav vse-
eno, kam je podjetje uvr-
ščeno.

Kako si lahko država
povrne glasovalne pravice

Prva možnost je, da objavi
prevzemno ponudbo in izpla-
ča male delničarje, teh je 37 od-
stotkov. Za to potrebuje 250 mi-
lijonov evrov. S prodajo delnic
bi zaslužile stranice, ki se skriva-
jo za skrbniškimi računi: Hypo
Bank, Hrvatska poštanska ban-
ka in Anadi Bank, ter instituci-
onalni vlagatelji, denimo vzaje-
mni skladi Alpen.si, Pozavaro-
valnica Sava, KD Skladi ter ma-
li delničarji. Težava takšnega
scenarija, tako poznavalci, je,
da država denarja za izplačilo
preprosto nima.

Druga možnost je spremem-
ba zakona o prevzemih - ta je
že v pripravi (podrobnosti smo
opisali v članku www.finance .
si/8821413). Todazakonmorav
parlamentu potrditi večina. To
paje lahko težava. V parlamen-
tu se lahko oblikuje ad hoc ko-
alicija, recimo med Desusom,
SD, Združeno levico in še ka-
tero stranico, in zakona pač ne
sprejmejo.

Kakojevprvemčetrtletju
posloval Triglav
Triglav je spet objavil lepe re-

zultate, a za zdaj še skriva, za-
kaj so številke tako blesteče.
Konkretno: skupina Triglav je
v prvih treh mesecih tega le-
ta ustvarila 31,1 milijona evrov
čistega dobička, kar je 22 od-
stotkov več kot v istem obdob-
ju lani. V četrtletju pa so celo
obračunali tudi dva odstotka
več kosmate zavarovalne in
sozavarovalne premije, 260,1
milijona evrov. Končni podat-
ki o poslovanju v prvem trime-
sečju bodo objavljeni prihod-
nji petek.

Vprašanje zdaj je, ali je Tri-
glavu uspelo ustaviti upadanje
premij ali so te zrasle le zato, ker
so prevzeli Skupno in jo konsoli-
dirali. Če je zaradi zadnjega, to
pomeni, da Triglavu primerjal-
no z lani premije še upadajo. Si-
cer pa stroške Triglavu poma-
ga klestiti A. T. Kearney. Koliko
so jim pomagali in koliko jim je
Triglav za to plačal, ne povedo.

Čakajoč na denar iz Češke
in od Švedov
Triglav je sicer že lani sklenil
dogovor o prodaji svoje češke
zavarovalnice praški družbi Vi-

go Finance, a denarja ni se od
nikoder. »Kar zadeva časovni
okvir prodaje, smo 19. decem-
bralani obvestili javnost, dabo
prodaja izpeljana po pridobitvi
ustreznih regulatornih dovo-
ljenj in izpolnitvi drugih pogod-
beno določenih pogojev proda-
je, in sicer predvidoma do kon-
ca junija 2015,« pravijo na Tri-
glavu. Zaokrožile so tudi govo-
rice, da bo Triglav prodal svo-
jo hrvaško zavarovalnico, kar
pa so v družbi odločno zanika-
li. Prodajajo tudi nepremični-
no v ljubljanskem BTC, in sicer
švedski Ikei. Tudi ta posel še ni
sklenjen: »Kot smo obvestili jav-
nost 27. marca 2015, je družba
Triglav, upravljanje nepremič-
nin, odvisna družba Zavaro-
valnice Triglav, z družbo Ikea
Slovenija, trgovina na drobno,
sklenila predpogodbo o proda-
ji zemljišča na območju BTC v
Ljubljani, ki vključuje nekaj od-
ložnih pogojev. V primeru pro-
daje zemljišča bo skupina Tri-
glav javnost primerno obvesti-
la.« Skupina naj bi dobila okoli
17 milijonov evrov.

Lastniki Zavarovalnice Triglav Tečaj zavarovalnice Triglav
� v odstotkih �v EUR

ZPIZ SDH —5^5
34,5 28,1 128,85

! -^ fLJ
HYPOALPE- J*Y,^^■^1^. ADRIA-BANK _i__2 M_!

A^P^^^L^ ZAGREB I
M M% M 25 '5 i Al rfl

SKANDINAVISKA 240 ll Af WWk /
ENSKILDABANKEN : 1 I hj\l \ Mi] M g°/yr )i

HRVATSKA POŠTANSKA ■
DrugI BANKA D.D. 21 '°27,9 1,5 14.5.2014 14.5.2015

Vir: arhiv Financ

N
ar

oč
ni

k:
 V

SE
SL

O
VE

N
SK

O
 Z

D
R

U
ŽE

N
JE

 M
AL

IH
 D

EL
N

IČ
AR

JE
V

O
bj

av
e 

so
 n

am
en

je
ne

 in
te

rn
i u

po
ra

bi
 v

 s
kl

ad
u 

z 
od

lo
čb

am
i Z

AS
P 

in
 s

e 
br

ez
 s

og
la

sj
a 

im
et

ni
ka

 p
ra

vi
c 

ne
 s

m
ej

o 
pr

os
to

 ra
zm

no
že

va
ti 

in
 d

is
tri

bu
ira

ti!
Kl

ip
in

g 
d.

o.
o.

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji


