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Veliko neznank v Petrolovi

strategiji za obdobje 2010 do 2014

V naslednjih petih letih
naj bi Petrol poveceval
Cisti dobicek za (vsaj) 10
odstotkov letno, Stevilo
bencinskih servisov pa za
dobro tretjino. Ce bodo
za lastniska prepletanja

z Mercatorjem vpla¢ane
nove delnice, bo moral biti
rezultat temu primerno
Se boljsi

DAMIJAN TOPLAK

Nadzorni svet Petrola je obravnaval
strateSke usmeritve najvedjega slo-
venskega naftnega trgovca za obdob-
je med letoma 2010 in 2014, ki jih je
zadnjih osem mesecev pripravljala
uprava na ¢elu z Aleksandrom Sve-
tel3kom, zunaniji svetovalec pa je bil
Bodtjan LoZar. Naérti so dokaj smelo
zastavljeni, saj naj bi &isti dobicek
rasel po 10 odstotkov na letni ravni.
Vendar kaj naj bi to pomenilo v kon-
kretnih $tevilkah iz véerajinje javne
objave na spletnih straneh Ljubljan-
ske borze ni razbrati. Po neuradnih
podatkih pa naj bi Petrol leta 2014
dosegel blizu 100 milijonov evrov ¢&i-
stega dobi¢ka, dodana vrednost na
zaposlenega naj bi znagala 100 tiso¢
evrov, deloval pa naj bi na okrog 600
bencinskih servisih, kar je dobro tret-
jino ve¢, kot jih ima zdaj. Vidna pa je
usmeritev uprave, da se Petrol osredo-
toca na vse trge drZav nekdanje Jugo-
slavije, z izjemo Makedonije, ter na
njih skusa krepiti trzni delez, tako da
na nobenem ne bi bil nizje od tretje-
ga mesta,

V Petrolu priznavajo, da bodo na
njihovo prihodnje poslovanje vpliva-
li tudi nekateri zunanji dejavniki, kot
so splodne gospodarske razmere v EU,
jugovzhodni Evropi in ZDA, gibanje te-

V pricakovanju zanimive majske skups¢ine

Delni¢arji Petrola bodo na svoji skup#¢ini 6. maja odlocali o delitvi bilan¢ne-
ga dobicka v vigini 14,6 milijona evrov, od katerega naj bi 12,3 milijona evrov
(5,9 evra bruto na delnico) 3lo za izplatilo dividend. Mesto Tomaza Berlo¢-
nika (postal je prvi mo# Istrabenza) 1aj bi v nadzornem svetu zasedla Irena
Prijovi, sicer generalna sekretarka Zdruzenja nadzornikov Slovenije, Vseslo-
vensko zdruZenje malih delni¢arjev (V: ZMD) pa predlaga skoraj 83-letnega dr.
Mirana Mejaka, kije med letoma 1996 in 2005 3e bil predsednik Petrolovega
nadzornega sveta. Delni¢arji bodo glasovali tudi o tem, da bi lahko uprava v

naslednjih petih letih za do polovice po

vecala osnovni kapital z izdajo novih

delnic. V javnosti so se e pojavile $pekulacije, da naj bi se s tem denarjem
omogotilo lastnidko prepletanje med Petrolom in Mercatorjem ter posledi¢-
no povetevanje (ne)posrednega vpliva slovenske drfave v obeh omenjenih
podjetjih. S pove¢anim $tevilom delnic bi bile tudi zahteve delnicarjev Pe-
trola po absolutni visini ¢istega dobicka primerno vedje. (dt)

¢aja ameriskega dolarja v primerjavi z
evrom ter gibanje cen na naftnem trgu
pa tudi povprasevanje in gospodarska
rast v Sloveniji in ukrepi, s katerimi dr-
Zavaregulira cene in trg energentov.
Glavne strateke usmeritve razvoja sku-
pine Petrol bodo zagotavljanje rasti,
povecevanje donosnosti poslovanja
in povedevanje dodane vrednosti na
zaposlenega. S premisljeno nalozbeno
politiko nameravajo zagotoviti vedjo
donosnost sredstev, usmerjeni bodo
tudi v zagotavljanje finan¢ne stabilno-
sti skupine. Ob utrjevanju pozicije na
podrodju naftno-trgovske dejavnosti
v Sloveniji, pa v Petrolu naértujejo $e
agresivno $iritev poslovanja na trge
jugovzhodne Evrope. Nadzorniki Pe-
trola so na torkovi seji obravnavali
in potrdili strateske usmeritve skupi-

. e za obdobje 2010-2014 in upravi na-

lozili, da finanéno ovrednoti sprejeto
strategijo.

Potencial v visjih
marZah in delezu v Geoplinu

Ziga Gregorindi¢, analitik pri Alti
Invest, kjer so nedavno za delnico Pe-
trola izdali nakupno priporotilo in
12-mesecno ciljno ceno postavili pri
373 evrih (v€eraj se je na Ljubljanski
borzi trgovalo pri 300 evrih), sprejeto
strategijo ocenjuje kot izjemno skopo,

ki po njegovih besedah ne nudi opore
v kaksnih konkretnih podatkih ali
natanénejsih strateskih usmeritvah.
“V usmeritvah ni zapisano veliko no-
vega, glede dobi¢ka pa menimo, da
10-odstotna povpreéna letna rast za
podjetje ni visok cilj in je po nagem
mnenju uresni¢ljiva. Kljub temu da
nas je skopost strateskih usmeritev
razotarala, menimo, da je ciljna cena
373 evrov na delnico $e vedno upra-
vitena. Vsebina novega strateskega
dokumenta ne vpliva na naso ciljno
ceno za delnico Petrola, saj ta ne te-
melji toliko na rasti in strateski $irit-
vi podjetja kot na dejstvu, da bise v
prihodnosti vrednost podjetja lahko
bistveno povecala zaradi drzavne
sprostitve fiksnih marZ na naftne
derivate. MarZe na naftne derivate
so trenutno 30 odstotkov pod evrop-
skim povpredjem, s sprostitvijo pa bi
se pribliZale evropskemu povpre&ju.
Poleg tega je viSina nase ciljne cene
utemeljena tudi na raéun po nasem
mnenju podcenjene naloZzbe v Geop-
linu," odgovarja Gregorinéi.

Pa je prav, da se uprava Petrola osre-
dotoda na povedevanje trznih delezev
na dolo¢enih trgih? “Naftna podjetja
se nateloma irijo vertikalno (zdruzu-
jejo produkcijo, predelavo in prodajo
naftnih derivatov) ali horizontalno
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Aleksander Svetel¥ek - uprava, ki jo vodi,
Jje osem mesecev pripravijala strateske
usmeritve Petrola za obdobje med leto-
ma 2010 in 2014.

(Robert Balen)

(se 3irijo znotraj produkcije, predela-
ve ali prodaje naftnih derivatov). Ker
Petrol nima moznosti vertikalne inte-
gracije, saj je evropski trg bolj ali manj
razdeljen med ve¢ja naftna podjetja, je
njegova edina moZnost, da se Znotraj
prodaje 8iri horizontalno, torej s diritvi-
jo bencinskih servisov, in tako pridobi-
va trzne deleZe na trgih jugovzhodne
Evrope. Pridobitev vec¢jih trznih dele-
Zev bo po naSem mnenju mogocale s
prevzemi, zato bo uspesnost Petrola
odvisna od tega, ali bo nagel ustrezne
prevzemne tar¢e in koliko bo zanje
placal. Pridobivanje trinega deleza
za vsako ceno in kupovanje lokacij in
podjetij po previsoki ceni pa bi vodilo
v ponovne odpise,” razmiglja Ziga Gre-
gorindié.



