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ZELEN] VAL

Kljub zelenici slovenski indeks letos $e ni pozitiven

Bojazen pred drugim valom krize je v zacetku maja povzro¢ila pocenitve
na vseh pomembnejsih delniskih trgih, pa tudi slovenski vzajemni skladi
so prvi¢ po lanskem juniju zabeleZili neto odlive.

Brez vidne rasti. Prejsnji teden so bile tako tuje kot
wdi domaca borza obarvane zeleno, ¢eprav v zadnjih
dveh tednih slovenski borzni indeks ni dosegal vidne ra-
sti. Obratno to velja za tuje indekse, saj sta, na primer,
tako nemski kot ameriski borzni trg v povpredju porasla
za priblizno 5 %. Junij je po maju torej precej boljsi, saj

je strah vlagateljev pred grsko nezmoznostjo poplacila
dolgov maja razburkal finanéne trge. Bojazen pred dru-
gim valom krize je v zacetku maja povzrodila pocenitve
na vseh pomembnejsih delniskih trgih, pa rudi sloven-
ski vzajemni skladi so prvi¢ po lanskem juniju zabeleZi-
li neto odlive, sploh v skladih 7 bolj tveganimi delnigkimi
nalozbami. Junija pa je posijalo sonce.

Podatki iz tujine in Slovenije. Kot vedno so tuje
borze gonile predvsem objave makroekonomskih podat
kov po svetu. Tako je prodaja na drobno v ZDA v maju
nepric¢akovano upadla, in sicer za 1,2 %, kar je bil najve-
¢ji mesecni padec od septembra 2009. Na drugi strani je

stopnja brezposelnost tam v maju tudi upadla na 9,7 %.
Industrijska proizvodnja pa se je okrepila za 1,2 %, enako
velja za tovarniska naro¢ila in industrijsko proizvodnjo v
Nemciji, ki sta se tudi mo¢no okrepila. Podoben scena-

rij se je zgodil v evroobmodju. Tam so namre¢ zabeleZi-

li enajsto zaporedno mesec¢no rast industrijske proizvo-
dnje, kar je potisnilo letno stopnjo rasti na 9,5 %, kar je
hkrati najvisja rast industrijske proizvodnje, odkar so leta
1991 zaceli te podatke beleziti, potem ko je e aprila lani
padec znasal kar 21,5 %.V Aziji je japonski BDP v prvem
letosnjem kvartalu zrasel bolj od pricakovanij, saj se je rast
na letni ravni povzpela na 5,0 %, italijanski BDP pa je na
letni ravni prvi¢ po dveh letih spet pozitiven, rast pa zna-
8a 0,5 %. Zal Sloveniji ne gre tako dobro, saj je bila indu-
strijska proizvodnja v aprilu glede na prej$nji mesec niz-
jaza 2,0 %, v primerjavi z lanskim aprilom pa je bila vis-
ja za skoraj 10 %. Prav tako je Slovenija v prvem ¢etrtletju
spet zapadla v recesijo, medtem ko evrsko obmodije vztra-
ja na poti rasti.

Gorenje in Droga Kolinska. Gorenje je dobilo ‘sponzorja’, Droga Kolinska se prodaja - zanimanja za njeno prodajo
naj bi bilo precej, uprava pa naj bi v zadnjem éasu s tem v zvezi opravila veé sestankov.
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BARBARA SPACAPAN
OLENSEK

vodja sektorja za razvoj
investicijskega in privatnega
banénistva, Probanka d.d.

SBITOP VS. DAX: Rast na slovenskem borznem trgu

je bila precej manjsa od rasti na nemskem.

Obrestne mere v tujini po pri¢akovanjih ostale
nespremenjene. Ocitno zaupanje v gospodarsko rast se
ni tako trdno, da bi si monetarni Sefi upali dvigovati osre-
dnje obrestne mere. Tako je Bank of England v skladu s pri
Cakovanji kljuéno obrestno mero pustila nespremenjeno,
pri rekordno nizkih 0,5 %, da bi §e naprej spodbujala rast
ekonomije, pa tudi ECB je ohranila klju¢no obrestno mero
nespremenjeno, pri 1,00 %. Prav tako je japonska central-
na banka ohranila svojo klju¢no obrestno mero pri 0,10 %.
Zaradi grike financne krize je torej malo verjetno, da bi ka-
tera od vedjih centralnih bank letos poostrila monetarno
politiko, pa tudi naslednje leto je se vedno vprasljivo.

Slovenske dividende $e vedno v ospredju. Ceprav
le-te ne vplivajo veliko na samo gibanje tecajev, pa ostaja-
jo osrednja tema dogajanja na slovenskem borznem trgu
Zanimiva novica prihaja s strani Drutva Mali delnicarji-
Skupaj smo mo¢nejsi, ki je za skupscino druzbe Zito po-
dala nasprotni predlog glede delitve dobicka. Namesto
predlaganih 3,05 EUR dividende na delnico v drustvu
predlagajo 12,00 EUR bruto dividende na delnico, pred-
vsem zaradi rasti dobicka druZbe v letih 2008 in 2009.
Nasprotno so delnicarji Banke Koper na skupsc¢ini odlo-
¢ili, da gre za dividende skoraj ves dobicek banke. Tudi
celjski Etol, ki je lansko leto zakljucil z 2,4 milijona evrov
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SBITOP vs. DAX

Direktor Mednarodne financ¢ne
korporacije IFC in predsednik uprave
Gorenja sta v Velenju podpisala dogovor
o 25 milijonov EUR visokem vlozku v
lastnigki kapital Gorenja,

izgube, bo delnicarjem kljub temu namenil 2,5 evra bruto
dividende na delnico. Potrjena je bila tudi dividenda v vi-
$ini 3,2 EUR za delnicarje Save in proti koncu tedna tudi

predlagana dividenda za delnicarje Krke v visini 1,1 EUR.

Gorenje je dobilo ‘sponzorja’, Droga Kolinska
se prodaja. Dirckior Mednarodne finanéne korporaci-
je IFC in predsednik uprave Gorenja sta v Velenju pod-
pisala dogovor o 25 milijonov EUR visokem viozku v la-
stniski kapital Gorenia, kar bo omogodilo prestruktu-
riranje druZzbe, hitrejsi razvoj okolju prijaznih izdelkov
in storitev ter ohranjanje delovnih mest v jugovzhodni
Evropi. Hkrati naj bi IFC Gorenju omogodil kredit v visi-
ni 50 milijonov EUR, s sodelovanjem drugih bank pa Se
kredit v viSini do 100 milijonov EUR. S tem naj bi Gorenje
posodobilo poslovne procese z namenom izboljSanja
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horzni komentar | aktualno

26.8
26.1 1
AELG: Delnica Aerodroma je beleila nadpovpreéno rast v
2541 visini 4 %.
PETG: Ena izmed redkih delnic z negativnim predznakom
247 1 je bila delnica Petrola.
; ‘ GRVG: Vlagatelji navdusenja nad vlezkom v kapital
24 , e g e Gorenja niso izkazali.
7610 960 11610 13/6110 15/6710 1706710 MELR: Verjetno zaradi predlagane dividende je
nadpovpreéno porasla tudi delnica Mercatorja.
Aerodrom (AELG)
Vlagatelji se osredotocajo na objave
266 . .
podatkov, vendar kljub zelenim valom ne
262 potisnejo borznih indeksov ¢ez ¢rto, ki
- se je zarisala na zacetku leta.
254 1
; - konkurenénosti izdelkov, krepitve ponudbe visokoce-
750 , . SRS AR novnih izdelkov in izboljanja produktivnosti. Kljub
temu ta novica ni vplivala na delnico Gorenja, ki je v za-
1
71610 /670 TI/6/10.13/670 157610 17/6/10 dnjih dveh tednih rahlo upadla. Na drugi strani pa se pro-
Petrol (PETG) daja Droga Kolinska: zanimanja za njeno prodajo naj bi
bilo precej, uprava pa naj bi v zadnjem ¢asu s tem v zve-
zi opravila ve¢ sestankov. Nekatere ponudbe bi naj Ze pri-
128 T - spele, in sicer od $tirih druzb.
125 Nafta in evro se krepita. Kljub temu, da imajo vla-
gatelji po svetu malo zaupanja v sposobnost Evrope, da
122 uspesno resi dolZnisko krizo, pa so uspesno izvedene

drazbe drzavnih obveznic Spanije in Portugalske ter pozi-
tivne napovedi za evropski BDP, ki jih je dala ECB, precej
L izboljsale razpolozenje na trgih, posledi¢no tudi na slo-
116 . ', R LB venskem. Trenutna krepitev zaupanja v gospodarsko rast
, je podraZilo nafto in evro, navzgor pa sta ju potiskala po-
70 3/610 116110 13/6/10 15/6/10 17/6/10 zitivna gibanja na borznih trgih in optimizem vlagateljev
Gorenje (GRVG) v gospodarsko okrevanje.

Poletje se zacenja. Ceprav so skrbi v zvezi z javnimi fi-
57 7 - T ———— nancami posameznih evropskih drzav in posledi¢no vre-
Lo : e dnostjo evra $e vedno prisotne, o¢itno tako vro¢a tema,
kot so bile maja, niso ve¢. Vlagatelji se osredotocajo na
objave podatkov, vendar kljub zelenim valom ne poti-
snejo borznih indeksov ¢ez &rto, ki se je zarisala na zacet-
ku leta. Enako velja za slovenski borzni indeks, ki je pod
gladino za celo debelo desetino od zacetka letosnjega
, Sl leta. Trenutno je korelacija med gibanjem domacih in tu-
145 — i " S : ' jih delnic precej visoka, vendar pravilo pogosto ne dri.

Glede na prihajajoce mrtvilo, ki je znacilno za poletne

116710 9/6/710 TY/610 13/6/10 15/6110 17/6/10 mesece, lahko pricakujemo, da bo glavna gonilna sila do-

Mercator (MELR) gajanja na slovenskem borznem trgu dogajanje v tujini. =




