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Sanacijo skupine Pivovarna Lasko

ogrozajo interesenti za Pivovarno Union

Vesna Vukovi¢

Suzana Rankov

Ljubljana — MoZnosti, da bi strategija
vodstva Pivovarne Lasko o sanaciji s
preoblikovanjem v pogodbeni kon-
cern na skupéc¢ini prihodnji teden
dobila potrebno dvotretjinsko so-
glasje delnitarjev, je malo. Nova
Ljubljanska banka, ki bo na skup-
$c¢ini glasovala s kontrolnim pa-
ketom delnic, je po nasih infor-
macijah namre¢ Lag¢anom ta teden
sporotila, da ne namerava soglasati
s pogodbami o obvladovanju, ki biv
koncern zdruzile obe domaci pi-
vovarni ter Fructal in Radensko.
NLB ocitno bolj kot reSevanje sku-
pine Pivovarne Lasko skrbi rese-
vanje svojih terjatev, Ceprav je hkrati
najvecja posamicna lastnica Las-
kega.

Razlog za nasprotovanje preo-
blikovanju v pogodbeni koncern ti¢i
v bojazni, da bi Pivovarna Lasko kot
obvladujo¢a druzba razvrednotila
hé¢erinske druzbe, ki bodo izgubile
precejSen del svojih upravljavskih
pravic in finan¢ne samostojnosti. V
primerjavi z drugimi bankami ima
NLB relativno dobro zavarovanje
svojih terjatev do LaSkega, saj je
posojila zavarovala z delnicami Pi-
vovarne Union. Tako bi tudi glede na
cenitve, ki so jih v zadnjih mesecih
opravili v banki, lahko s prodajo
Uniona NLB poplacala svoje terjatve
do Laskega, ki izvirajo iz pivovarske
vojne.

Po ocenah naSih virov pa or-
ganizacijskim spremembam nas-
protujejo tudi razliCne interesne
skupine, ki Zelijo sodelovati pri pro-
daji Pivovarne Union kot najpo-
membnejse nalozbe Pivovarne Las-
ko. Medtem ko se Lai€ani kljub
finan¢nim teZavam upirajo zamisli
o prodaji Uniona, saj bi to oslabilo
njihov trzni deleZ in kapital ter s tem

ponovno stopnjeval pritisk na NLB,
naj zacne postopke prodaje Pivo-
varne Union. So¢asno se v Stajerskih
in prekmurskih gospodarskih krogih
pojavljajo interesenti za nakup Ra-
denske.

Vodstvo Pivovarne Lagko na drugi
strani verjame, da je sanacija mo¢no
zadolZene skupine moZna zgolj z
iskanjem sinergij, ki jih omogoca
pogodbeni koncern. Slednji namre¢
omogoca ulinkovitejSo izvedbo in
organiziranje poslovodenja obvla-
dujoce in odvisnih druzb. Do leta
2014, ko naj bi prislo do preo-
blikovanja, bi tako koncentrirali ko-
mercialne in financne funkcije pod-
jetij znotraj skupine. »To od nas
zahteva vse hujSa konkurenca. Poleg
tega pogodbeni koncern omogoda
tudi preusmerjanje finanénih tokov,
ne glede na to, kje nastajajo finan¢ni
viri. Za lastnike delnic je predlog
taksne strategije dober, saj omogoca
razvoj, odloCitev pa je v njihovih
rokah,« je poudaril predsednik
uprave Pivovarne Lasko Dusan Zor-
ko, ki ni Zelel komentirati infor-
macij, da jim je NLB sporodila, da
sprememb ne bo podprla.

Pogodbeni koncern bi po na-
povedih iz Ladkega leta 2014 ustvaril
355 milijonov evrov prihodkov iz
prodaje in 60 milijonov evrov do-
bicka pred davki. Do tega leta na-
crtujejo neto rast prihodkov, in sicer
v segmentu piva za pet odstotkov,
pri prodaji vode in brezalkoholnih
pija¢ pa za sedem odstotkov. Sku-
pina je sicer lansko poslovno leto
koncala s 162 milijonov evrov tiste
izgube, 127 milijonov evrov dol-
goro¢nih in 327 milijonov evrov
kratkoro¢nih dolgov.

Malim delni¢arjem delnice
Laskega ali denarno nadomestilo

otezilo sanacijo, ne gre spregledati, 0O pogodbah o obvladovanju bodo prihodnii teden na skup3€inah odioCali tudi .
da se je privatizacijski mogotec Igor delni¢arji Uniona, Radenske in Fructala. Mali delni¢arji bi lahko v primeru, da bi
Lah Ze lani zanimal za prodajo preoblikovanje dobilo potrebno podporo, zahtevali zamenjavo svojih delnic
Uniona. Ze takrat se je omenjalo, da odvisnih druzb za delnice Pivovarne Lasko, tisti, ki tega ne bi Zeleli, pa bi

ima pri tem ob pomoc¢i odvetnika dobivali primemo nadomestilo, ki bi bilo odvisno od viSine dividende na delnico
Bojana Pecenka, ki aktivno sodeluje Pivovarne Lasko. Zaradi zamenjave delnic bodo na skup$cini Laskega med

z ministrstvom za finance, podporo drugim odio&ali tudi o odobrenem kapitalu, ki bo upravi druzbe dal moZnost, da
finan¢nega ministra Franca KriZa- v roku enega leta za pet odstotkov poveca osnovni kapital z izdajo novih delnic.
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Predsednik uprave
<ivovarne Lasko
Jusan Zorko z
-iegotovostjo gleda
1a prihodnost.
Najvecja domaca
nanka namrec ne
*eli podpreti
crganizacijskih
~prememb, ki bi
-mogocile sanacijo
skupine z
sptimiziranjem
poslovnih procesov.
*ILB se bolj nagiba
i ohranitvi sedanje
:reditve. Ta namre¢
smogoca dober

i zkupiCek od
srodaje Pivovarne
!Inion, okoli katere
se Ze zhirajo
nosredniki, ki
ratunajo na
provizijo pri
arodaji.



