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Pripojitev k Vipi bo malim delni€arjem Vipe
Holdinga odpria pot do lepe odpravnine

Matjaz Polanié

Nova Gorica — Delni¢arji Vipe Hol-
dinga, ki jo vodi Borut Kuhari¢, so na
verajSnji skupsCini priZgali zeleno
lu¢ za pripojitev Vipe Holdinga k nje-
ni vetinski lastnici, druzbi Vipa. Po
kon&ani pripojitvi bo Vipa Holding
prenehala obstajati, skoraj 11.700
malih delni¢arjev pa bo svoje delnice
zamenjalo za delnice zdruZene Vipe.

Toda mali delnic¢arji Vipe Holding
so z veeraj$njo skup3éino dobili tudi
moznost izstopa iz lastnistva z visoko
odpravnino. Po zakonu o pravnih
naslednicah pidov (ZPNPID) lahko
namre¢ vsi delni¢arji (tisti, ki so bili
véeraj vpisani v delnisko knjigo), kiso
pripojitvi nasprotovali ali se skup-
§¢ine niso udelezili, zahtevajo izpla-
¢ilo njihovih delnic. Za delnico Vipe
Holdinga bi lahko ti delni¢arji dobili
kar 6,96 evra, na kolikor je za potrebe
pripojitve delnico ovrednotil tudi
pooblai€eni ocenjevalec vrednosti
podjetij. Ker omenjena odpravnina
za kar 11,2-krat presega trenutno
borzno ceno delnice, je pricakovati,
da bodo odkup delnic zahtevali Ste-
vilni mali delni¢arji. V primeru, da bi
se za ta korak odlo¢ili vsi mali del-
niéarji, bi morala Vipa Holding samo
za odpravnine odsteti veC kot 11 mi-

lijonov evrov.
Kdaj bo do pripojitve prislo, bo
odvisno predvsem od manjsega ta-

bora lastnikov Vipe, v katerem so
druzbe FMR, Salonit Anhovo in
STO. Ceprav so v&eraj pripojitev
podprli tudi delnicarji Vipe, so na-
mre¢ omenjeni trije lastniki na
sklep napovedali izpodbojne toZbe,
kar utegne zdruZitev obeh druzb
zavledi.

Kaksna bo finan¢na slika zdruzene
Vipe, Kuhari¢ véeraj ni Zelel pojasniti.

»Dolo¢ene projekcije imamo, vendar
jih ne Zelimo razkriti,« je véeraj dejal
Kuhari¢, ki je obenem direktor Vipe
in Vipe Holdinga. »Skupna zadolZze-
nost po pripojitvi ne bo pretirana, po
odprodaji naloZzb, ki ne sodijo v naso
poslovno politiko, pa bo stanje Se
mnogo boljie,« je dejal Kuhari¢, ki
pricakuje, da se bo zdruZena Vipa v
dveh letih popolnoma razdolZila.

Sode¢ po javno dostopnih podat-
kih bi pripojitev Vipe Holdinga k Vipi
utegnila koristiti prav slednji. Med-
tem ko praktitno celotno premo-
Zenje Vipe predstavlja njen 77,9-od-
stotni deleZ Vipe Holdinga, ima Vipa
Holding v lasti velinski delez Mli-
notesta ter pomembne deleZe v
Abanki Vipi, Avrigu, Goriskih ope-
karnah... S pripojitvijo Vipe Holdinga

bi se bistveno izbolj$ala tudi finantna
slika Vipe, ki je imela konec decem~
bra lani ob le 14 milijonih evrov ka-
pitala ve¢ kot 43 milijonov evrov krat-
koro€nih posojil. Na drugi strani je
imela Vipa Holding le 17 milijonov
evrov posojil in kar 50 milijonov evrov
kapitala.

Najvecja lastnica
zdruzene Vipe
bo druzba VHA

Kaksna bo po pripojitvi lastniska

struktura Vipe, ni natan¢no znano. Po
projekcijah Boruta Kuharita naj bi

imela druzba VHA v lasti med 30 in 40
odstotki delnic, lastnih delnic naj bi bilo
okoli deset odstotkov, preostalih 50 do

60 odstotkov naj bi bilo v lasti malih
delniéariev. Uradno je sicer VHA v lasti
Vinske kleti Brda, Abanke Vipe in

druzbe Hit, vendar pa je njen dejanski
lastnik druzba Triplus, ki je Ze pred ve

leti izplacala Abanko Vipo in Hit. Uradni
lastnik Triplusa je Zvon Ena Holding, ki

pa po nasih informacijah deleZ le

zatasno hrani za bodoCe lastnike Vipe.
Med temi se omenja tudi KuhariCa, ki

pa vsakr$no povezavo ostro zanika.

»To po prevzemu
pocnejo vsi,« je na
vprasanje, zakaj
nameravajo pripojiti
Vipo Holding k njeni
vedinski lastnici,
odgovoril predsednik
uprave Vipe in Vipe
Holdinga Borut
Kuhari¢. Z izjemo
prihranka pri -
administrativnih
stro$kih, ki ga Kuhari¢
ocenjuje na okoli
80.000 evrov na leto,
mali delnicarji Vipe
Holdinga po besedah
Kuhariéa ne bodo imeli
»hiti pozitivnih niti
negativnih koristi«.
Bodo pa lahko mali
delniéariji od Vipe
Holdinga zahtevali
izpla€ilo njihovih delnic
po kar 11,2-krat visji
ceni od borzne.
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