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ZADEVA: Prijava neprimernega ravnanja borznoposredniske druzbe ILIRIKA d.d.
Spostovani,

v vednost nam je bil poslan dopis druzbe ILIRIKA MODRA ZVEZDA, nalozbe v gospodarstvo,
d.d. (v nadaljevanju: ILIRIKA MODRA ZVEZDA) z dne 22.01.2020, ki je bil naslovljen na Agencijo
za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: »Agencija«). Glede na to, da do danes z vase strani
nismo prejeli nobenega zaprosila po dodatnih informacijah verjamemo, da ste tudi sami
uvideli o¢itno neutemeljenost navedb iz predmetnega dopisa. Bi pa ob tej priloznosti radi
namenili nekaj besed ocitho spornemu ravnanju ILIRIKE MODRA ZVEZDA in
borznoposredniske druzbe ILIRIKA d.d. (v nadaljevanju: »ILIRIKA«). Obe druzbi obvladuje
druZina Stemberger, na ¢elu z g. Igorjem Stembergerjem.

Seznanjeni ste s prevzemno ponudbo za odkup delnic ILIRIKA MODRA ZVEZDA, kjer je
prevzemnik (ILIRIKA in osebe, ki z ILIRIKO delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena Zakona o
prevzemih (ZPre-1)) za posamezno delnico druzbe ponujal 0,20 EUR. Ker pa ima velina
delnicarjev ILIRIKA MODRA ZVEZDA odprte trgovalne racune pri ILIRIKI, je vrednost delnic tudi
faktor pri obracunu letnega nadomestila za vodenje delnic za trgovalnem ra¢unu. Na nas se je
obrnilo ve¢ malih delniéarjev ILIRIKA MODRA ZVEZDA in nas sprasujejo, zakaj je kot osnova za
obracun letnega nadomestila navedena vrednost posamezne delnice 1,032 EUR.

Torej ILIRIKA je v prevzemni ponudbi za odkup delnice ponujala 0,20 EUR, kot osnovo za
obrac¢un nadomestila za vodenje delnic na trgovalnem ra¢unu pa navaja 5x visji znesek. Taksna
nerazumljiva odstopanja malim delni¢arjem tezko pojasnimo, posebej ker so iz trga naslova
dodatno in popolnoma nesorazmerno finan¢no obremenjeni. Zato bi vam bili hvaleZzni za vasa
strokovna pojasnila, ki jih bomo z veseljem posredovali tudi malim delni¢arjem. Z vidika malih
delnicarjev gre za ocitno diskriminacijo, saj so njihove delnice, s strani istega subjekta, enkrat
obravnavane po vrednosti 0,20 EUR, drugi¢ pa 1,032 EUR.

Vemo, da so borznoposredniske druzbe oziroma banke samostojne pri opredeljevanju svojih
tarif, vendar pa menimo, da medsebojno povezane osebe, ki so pod vasim nadzorom (bodisi
kot BPD, bodisi kot ¢lani poslovodstva BPD), v razmerju do istih malih delni¢arjev ne morejo
istoCasno trditi, da je poStena cena tista, ki jim ustreza ob prevzemni ponudbi, in isto¢asno kot
posteno ceno, po kateri obra¢unavajo svoja nadomestila istim malim delni¢arjem, uporabljati
5-krat vigji znesek. Ce menite, da to smejo poceti, potem vas prosimo, da navedete podlago
za taksen sklep, kakor tudi ukrepe, ki ste jih Ze sprejeli ali jih Se nameravate sprejeti, da to ne
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bi bilo ve¢ mogoce. Navsezadnje, g. Igor Stemberger je jeseni 2016 javno obljubil, da v
obracunavanju stroskov za vodenje trgovalnega racuna ne bo iskal zasluzka. 1

V istem ¢lanku je g. Stemberger javno izrazil tudi svoje pri¢akovanje, da bodo delnice druzbe
ILIRIKA MODRA ZVEZDA uvricene v borzno kotacijo. Tudi to »pri€akovanje« se je doslej
izkazalo za golo zavajanje, saj g. Stembergerju nihée ni prepreéeval, da bi svoja »pri¢akovanja«
uresnicil.

Pozivamo vas, da ukrepate s ciljem uvrstitve delnic druzbe ILIRIKA MODRA ZVEZDA v borzno
kotacijo, da se bodo lahko - po prosto oblikovani trzni ceni in na podlagi razkritja vseh
pomembnih informacij - iz delniske druzbe umaknili vsi mali delnicarji, ki so se ob vstopu v
druzbo zanasali na "zagotovila" in »pri¢akovanja« g. Stembergerja.

Izpostavljamo $e en vidik delovanja druzbe ILIRIKA MODRA ZVEZDA, ki po nasi oceni prav tako
nima ustrezne zakonske podlage. Kapital druzbe namrec¢ predstavljajo delnice Stevilnih drugih
slovenskih delniskih druzb, druzba ILIRIKA MODRA ZVEZDA pa ne po¢ne drugega, kot da s temi
delnicami upravlja (do (ne)kakovosti upravljanja se na tem mestu ne opredeljujemo). Po nasi
oceni gre za tipi¢no delovanje zaprtega investicijskega sklada, organiziranega kot delniska
druzba, ki bi zato moral spostovati zahteve ZISDU-3 in bi ga ATVP z vidika spoStovanja zahtev
ZISDU-3 tudi morala nadzirati (vloga skrbniske banke, objava VEP, omogocanje izstopa
vlagateljev po objavljeni VEP).

Vljudno vas napro$samo, da natancno preucite delovanje druzbe ILIRIKA MODRA ZVEZDA in na
tej podlagi zahtevate od nje, da za¢ne spostovati zahteve ZISDU-3, ki veljajo za investicijske
sklade.

S sposStovanjem,

mag. Kristjan:»‘\/dervbié
Predsednik VZMD

V vednost:
- ILIRIKA MODRA ZVEZDA, d.d.

1 Clanek na SioINET z dne 05.09.2016: »llirika predstavila resitev za lastnike teZko unovcljivih delnic« vsebuje
navedbe g. Stembergerja, da bo te stroke treba pokriti, vendar pa Stemberger zagotavlja, da v dodatnih
marzah ne bodo iskali zasluzka.



