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Ljubljana, 12. april 2017

ZADEVA: Sum prikritja nadzorovane oz. notranje informacije v primeru druzbe Vipa
Holding d.d. - v likvidaciji

Spostovani,

kot vam je brz¢as znano, v pravnem redu Republike Slovenije velja tudi Zakon o trgu finan¢nih
instrumentov (Uradni list RS, $t. 108/10, s spremembami; ZTFI). Ta v 3. poglavju dolo&a
obveznosti javnih druzb. PoloZaj javne druzbe ne pomeni samo poimenovanja »javna druzba«
in zavezanosti platevanja »nadzorovalnin« Agenciji za trg vrednostnih papirjev (ATVP), temve¢
tudi izpolnjevanje obveznosti, ki naj zagotovijo enako informiranost vseh trznih udeleZencev.

106. Clen ZTFI tako dolo¢a, da mora javna druzba javno razkriti notranjo informacijo v skladu
s 17. ¢lenom Uredbe (EU) $t. 596/2014 (Uredba). 17. ¢len Uredbe dolo¢a, da notranje
informacije, ki ga neposredno zadevajo, izdajatelj ¢im prej sporoéi javnosti. 7. €len Uredbe, v
a. tocki prvega odstavka 7. ¢lena, definira notranjo informacijo kot: »informacijo s to¢no
dolocenimi lastnostmi, ki niso javne in se posredno ali neposredno nanasajo na enega ali ve¢
izdajateljev ali na enega ali vec financnih instrumentov ter ki bi, ée bi postale javne, verjetno
znatno vplivale na cene teh financnih instrumentov ali na ceno z njimi povezanih izvedenih
finanénih instrumentov.«

Vipa Holding d.d. — v likvidaciji, Lokarjev drevored 1, 5270 Ajdovi¢ina (v nadaljevanju: Vipa
Holding), je javna delniSka druzba, katere vrednostni papirji so uvrdéeni v trgovanje na
organiziranem trgu v Republiki Sloveniji, in sicer kotirajo na vstopni kotaciji Ljubljanske borze
pod oznako VHDR. Kot taka je druzba zakonsko zavezana razkrivanju nadzorovanih informacij,
kot je to dolo¢eno v 106. ¢lenu ZTFl ter v 17. ¢lenu, v zvezi s 7. &lenom Uredbe.

Ena izmed najpomembnejsih informacij, ki jo je Vipa Holding neprestano objavljala na
spletni strani Ljubljanske borze (SEOnet), je informacija o sporu z Abanko d.d., o veljavnosti
bremen na delnicah Mlinotesta d.d.! Kot je razvidno iz vmesnega poro¢ila Vipe Holding?, gre

! Glejte objave SEOnet IMS-26-13, SAR-76/13, IMS-40/13, IMS-34/14, SAR-67/14, IMS-60/14, IMS-17/15, IMS-
38/15, IMS-14/16 in SAR-48/16. _
2 Vmesno porocilo poslovodstva Vipe Holding d.d. za obdobje od 01.07. — 19.11.2012, objava SEOnet IMS-53/12.
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za tozbo, ki jo je Vipa Holding vlozZila dne 12.10.2012 zoper Abanko d.d., in sicer zaradi
ugotovitve ni¢nosti porostvenih pogodb, vrnitve menic, pladila in izbrisa zastavne pravice na
vrednostnih papirjih.
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Kmalu po vloZitvi tozbe zoper Abanko d.d. je druzba $la v postopek redne likvidacije
(06.11.2012). Kot je razvidno iz nadaljnjih objav Vipe Holding, naj bi ravno predmetni spor
predstavljal oviro za odprodajo nalozb druzbe in tako uspesen zakljuéek likvidacijskega
postopka.? Kar 86,16% celotnih sredstev druzbe Vipa Holding predstavlja nalozba v 1.655.354
delnic Mlinotesta d.d. (oznaka MAJG).* Tako zna$a knjigovodska vrednost teh delnic,
upostevaje zadnje letno porocilo druzbe Mlinotest d.d., 15.444.452,82 EUR,® trina (borzna)
vrednost pa 6.455.880,60 EUR.®

Informacija o uspesno in pravhomocno konéanem sodnem sporu z Abanko d.d., bi za druzbo
Vipa Holding pomenila, da 86% premozZenja druzbe ne bi bilo ve¢ obremenjenega z zastavno
pravico v korist Abanke d.d. To vsekakor je informacija, ki bi znatno vplivala na ceno delnice
z oznako VHDR, ce bi postala javna. Pravnomocno zakljuéen sodni postopek bi namre¢
pomenil, da bi bilo ostalim deleznikom Vipe Holding mogoée nameniti med 6 in 15 mio EUR
vec kot sicer. Vsekakor gre za podatek, ki je bistven pri odlo¢anju investitorja o postopanju s
svojo nalozbo.

Obstaja sum, da je Vipa Holding prikrila informacijo o pravhomoénem koncu veéletnega
sodnega spora z Abanko d.d..

Iz javno dostopnih virov’ je Vseslovensko zdruzenje malih delni¢arjev (VZMD) pridobilo sodbo
Visjega sodis¢a v Ljubljani, opr. 8t. | Cpg 1662/2015, z dne 27.09.20186, kjer je drugostopenjsko
sodis¢e pravnomocno razsodilo, da se pritozba toZene stranke zavrne in potrdi odlo¢ba
prvostopenjskega sodica, ki je odlocilo, da mora toZena stranka izbrisati zastavno pravico in
prepoved razpolaganja na 1.655.354 vrednostnih papirjih z oznako M... d.d.

Glede na to, da je moZnost, da pri navedeni sodbi ne gre za sodbo v sporu med Vipo Holding
in Abanko d.d., sorazmerna moZnosti, da sta se Se drugi dve stranki pravdali glede istega
zahtevka (izbrisa zastavne pravice) in glede iste koli¢ine delnic (1.655.354), ki se prav tako
zafno na ¢rko »M« - ta moznost pa limitira k 0 — obstaja utemeljen sum, da Vipa Holding Ze
skoraj 7 mesecev po pravhomocno zakljuéenem sporu z Abanko d.d., ki se je konéal v prid
Vipe Holding d.d., tega dejstva Se vedno ni delila z vsemi trznimi udeleZenci.

Posledice tovrstne krsitve in zaradi tega tudi teza tovrstne krsitve, ¢e je do nje prilo, so toliko
hujSe ob dejstvu, da je bil sodni spor pravhomoc¢no konéan Ze takrat, ko je v Sloveniji ravno
potekala razgradnja brezplacnih registrskih racunov pri KDD. Konec prej$njega leta se je tako
na tiso¢e malih delnicarjev Vipe Holding odlocalo, ali naj svoje vrednostne papirje proda, ali

3 Glej objave SEOnet IMS-26-13, SAR-76/13, IMS-40/13, IMS-34/14, SAR-67/14, IMS-60/14, IMS-17/15, IMS-
38/15, IMS-14/16 in SAR-48/16.

4 Glej objavo SEOnet INI-199/17.

> Glej letno porocilo Mlinotest d.d. za leto 2015, knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2015 str. 23.

® Glej tecajnico LISE na dan 30.12.2015.

7 Spletni portal IUS.INFO.
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odpre placljiv trgovalni racun in jih obdrzi, ali se jim brez nadomestila odpove ali pa ne stori
ni¢esar. Vse to je potekalo pod budnim ofesom »regulatorja« trga ATVP, ne da bi mali
delnicarji Vipe Holdinga poznali posteno vrednost svoje naloZbe, glede na pravhomoéno
zakljuc¢en najpomembnejsi spor! Objava informacije, da prakti¢no edino premozZenje druzbe
ni ve¢ obremenjeno z zastavno pravico v korist Abanke d.d., bi za marsikaterega delnicarja
gotovo pomenila, da bi s svojo naloZzbo postopal drugace, kot je sicer.
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Da bi bila mera polna, je obvladujo¢a druzba, druzbe Vipe Holding - za katero velja tudi
neizpodbojna domneva, da z njo ravna usklajeno - torej druzba Mlino d.o.0., v spornem &asu
sama pridobivala dodatne delnice Vipe Holding! |z objav na spletnih straneh SEOnet izhaja?,
da je imela druzba Mlino d.o.o. pred objavo prevzemne ponudbe za druzbo Vipa Holding d.d.
v likvidaciji v lasti 5.834.193 (79%) delnic z oznako VHDR, v postopku prevzemne ponudbe pa
je pridobila e 7.811 delnic z oznako VHDR. Druzba bi torej morala imeti 5.842.004 delnic z
oznako VHDR, ¢e ne bi delnic $e nadalje pridobivala. Pa temu ni tako! Iz delniske knjige Vipe
Holding z dne 30.03.2017 izhaja, da ima druzba Mlino d.o.0. 5.851.320 delnic z oznako VHDR.
Druzba Mlino d.o.o. je tako po prevzemu pridobila ve¢ delnic VHDR kot v celotnem
prevzemnem postopku!® '

Druzba Mlino d.o.0, ki neizpodbitno ravna usklajeno z Vipo Holding, je torej pridobivala
dodatne delnice VHDR v ¢asu, ko naj bi izdajatelj vedel in javnosti prikrival odloéilno
notranjo informacijo. Ali morda ne izpolnjuje to zakonskih znakov kak$nega posebej
kvalificiranega dejanja?!

Nestrpno pri¢akujemo, kako boste glede na navedena dejstva ukrepali tokrat, ali pa ocitno
sporni managerski privatizaciji ter oSkodovanju malih delni¢arjev ponovno pogledali skozi
prste.

S pozdravi,

8 Glej objavo SEOnet TA-21/16 in TA-22/16.
°V okviru prevzemnega postopka je pridobila 7.811 delnic, v obdobju od konca prevzema pa do marca 2017 pa
9.316 delnic z oznako VHDR.
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