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Totalna vojna

za Mlinotest

Od svicarskega denarjain
menedzerskega prevzema do
Kristjana Verbica (VZMD) -
uprava Mlinotesta ga obtozuje
izsiljevanja, VerbiC vse zanika

JURIJSIMAC, JANEZ TOMAZIC
finance@finance.si
»Tosolazi,«naocitkeupra-
ve Mlinotesta, vodijoDavid
Nabergoj, da jih sef VZMD
Kristjan Verbic izsiljuje in
jim nagaja, ker niso spreje-
linjegove ponudbe zaspon-
zorstvo, odgovarja Verbic.
Ponudba za prevzem Mli-
notesta, kivresnici pomeni
le legalizacijo dejanskega
stanja, seiztecetateden.Se
pritemmenedzerskempre-
vzemuse lahko kje zalomi?

Nekaj dni pred iztekom ponud-
be za prevzem Mlinotesta, ki
jo je v zacetku avgusta objavi-
la menedZerska druzba Mlino,
se strastirazgrevajo. Vsesloven-
sko zdruZenje malih delnicar-
jev, vodi ga Kristjan Verbic, je v
zadnjih tednih v ofenzivi - prev-
zem problematizirajo prek so-
diS¢ain Agencije za trg vredno-
stnih papirjev (ATVP). Ponjiho-
veln mnenju je prevzemna ce-
na prenizka (Mlino za delnico
ponuja 1,1 evra), prav takomeni-
jo, da prevzemniki za prevzem
uporabljajosredstva Mlinotesta.

Nabergoj & Co.vracajo
udarec

Uprava Mlinotesta Verbicu zdaj
vraca udarec: v dopisu ATVP,
ki smo ga pridobili, opozarjajo
na domnevno sporna ravna-

nja VZMD in Verbica. »Na vas
se obracamo, ker se VZMD prek
svojega predsednika Kristjana
Verbica sklicuje na postopke, ki
jihjeali najbi jih v prihodnosti
sprozil pri ATVP, posamezne
osebe, ki ocitno delujejo pove-
zano z VZMD, pa celo na svo-
je zatrjevane neformalne ve-
zi ali poznanstva pri ATVP ter

namoZnost, dabivzamenoza
premoZenjsko korist posredo-

vale pri ATVP zaradi zaustavi-
tve posameznih postopkov,«so
zapisali vomenjenem dopisu.

Kaj konkretno so s tem mis-
1ili? »V dopisu smo konkretizi-
rali dejanja VZMD in njegovega
predsednika. Potem ko se nis-
mo odlodili za podpis pogod-
be o podpori mednarodnim
poslovnoinvestitorskim pro-
gramom VZMD (smo namre¢
slovensko podjetje brez ambi-
cij iskanja investitorjev v med-
narodnem prostoru), ki namjo
je posredoval Kristjan Verbic,
smo bili delezni napovedi iz-
podbojnih tozb na vse sklepe
skupscéine delnicarjev ter se-
rije drugih oblik diskreditaci-
je, nezakonitosti in celo izsi-
ljevanj,« prek svoje piarovske
sluzbe sporoca Sef Mlinotesta
David Nabergoj.

Imajo za to dokaze? »Kore-
spondencni materiali, ki jih

hranimo na sedezu druzbe,
zapiski in druge oblike doka-
znihin dokazljivih procesov, ki
smo jih naznanili ATVP, sodo-
kumentiraniinbodo prilozeni
gradivu, ki ga pripravljamo za
pravno zascito druzbe,« odgo-
varjajo iz Mlinotesta.

Verbi¢: Pricakovano
»Tosplohnedrzi. Tosolazi, kle-
vete in poskus diskreditacije.
Omenjene postopke peljemo
Ze dlje Casa. To je odziv uprave
druzbe, kisejelotilaprevzema
na sporen nacin, jasno je bilo,
dasebodoodzvalisklevetami.
Res je, ponudbo za podporo
smo jim poslali, tako kot Stevil-
nim drugim uglednim sloven-
skim podjetjem, ki nas podpi-
rajo. Aoniso prviizkazali inte-
res za tovrstno sodelovanije in
nasa ponudba je bila posledi-
catega,« odgovarja Sef VZMD.
Na Mlinotestu to zanikajo z
besedami: »Tuji investicijski ka-
pital ni bil nikoli vnasem foku-
su, zato nas tovrstna dejavnost
VZMD ni nikoli zanimala .«
Dodajmo, dajebilo zdruze-
nje VZMD v zadnjem ¢asu pri
Mlinotestu precej dejavno - po-
leg izpodbojnih tozb na skle-
pe skupscine druzbe so zara-
di Mlinotesta napovedali tudi
postopek proti ATVP.

Dejstvaincudneredcipri
prevzemu Mlinotesta
Ponudbo za prevzem MIi-
enotesta je objavila druzba
Mlino, ki skupaj z ajdovsko ob-
¢ino in Vipo Holdingom obvla-
duje nekaj vec kot 77 odstotkov
druZbe. Ze pred tem je objavila
tudi ponudbo za prevzem Vipe
Holdinga. Kdosolastniki podje-
tja Mlino? Nekaj ve¢ kot 40 od-
stotkov druzbe obvladujeta Sef
Mlinotesta David Nabergoj in
druzba Evklid (ta je v polovicni
lasti ¢lana uprave Matije Majce-
novicain Karmen Dietner, sicer
Sefinje Pokojninske druzbe A).
Drugi ¢lan uprave, Danilo Ko-
bal, ima vlasti dobrih 11 odstot-
kov podjetja Mlino. To pome-
ni, da uprava sama obvladuje
vec kot 50 odstotkov druzbe,
ki prevzema Mlinotest.
z Transakcijskiracundruz-
ebe Mlino, ki je objavila
ponudbo za prevzem, je ze od
zacetka avgusta blokiran. Sef
druzbe Franko Peri¢ nam je
pred kratkim pojasnil: »Gre za
rezervacijonaracunu, ki je pos-
ledicazacasne odredbe, izdane
nazahtevodruzbeK & KInvesti-
cije, ki je vlasti Boruta Kuhari-
¢ain kihoce s tem doseci pred-
¢asno vracilo posojila, danega
druzbi Mlino od $vicarskega
posojilodajalca za obdobje 12
let. Prepricani smo, da zaizdajo
zacasne odredbe ni zakonskih
pogojev, in pricakujemo, dabo
odredba na podlagi ugovora,
ki smo ga vloZili na okrajno so-
diSce v Ajdovscini, v celoti raz-
veljavljenain torej tudi blokade
vec ne bo.« Neuradno je slisati,
da je Kuhari¢ menedzerjem,
zbranim v druzbi Mlino, poso-
dil okoli 700 tiso¢ evrov. Kuha-
ri¢ je nekdaniji Sef Vipe Holdin-
ga(tajebil tudilastnik Mlinote-
sta) in do letos nadzornik Mli-
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notesta. potece konec meseca. Spom- redi prek borze. Mlino zanika, Kakoje obpolletju
Mlino skupaj s poveza- nimo, majaletos je Mlinotest dazobéino Ajdovicinausklaje- posloval Mlinotest

enimi osebami za delni-
co Mlinotesta ponujal,levra.
Toje 10,5 odstotka zadnje ne-
revidirane knjigovodske vred-
nosti (polletje 2016) in 28 od-
stotkov zadnje borzne cene
(3,8 evra na delnico). Poslov
z Mlinotestom je na borzi za-
radi konsolidirane lastniske
sestave malo, so pa nekateri
delnicarji viSjo ceno na bor-
zi od prevzemne ponudbe iz-
koristili za prodajonaborzi. V
zadnjih letih se je z Mlinotes-
tom v povprecju trgovalo po
4,5 evra. Ponudba za prevzem

L E tovrstno jeinnasa p dba jebila ledica tega.
Najvedji lastniki druzbe Mlino To so lastniki Mlinotesta
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na skupscini izglasoval 43
centov dividende na delnico.
Ker Mlino prevzemdelomaiz-
vaja s posajili, lahko pric¢aku-
jemo, dabo druzba tudi v pri-
hodnjihletihizplacevala divi-
dende, te bi lahko vsaj v bru-
toznesku presegle 1,1evra, ko-
likor ponujajo prevzemniki.

Komentar Financ: Nizkacena
delnice je po naSem mnenju na-
menjena le formalizaciji prev-
zema, zato ne pricakujemo, da
jo bo sprejelo veliko delnicar-
jev. Kdor imanamen izstopitiiz
druzbe, lahko to donosneje na-

Verbig, smo bili

David Nabergoj, Mlinotest
@ Potem Ko se nismo odloéili za podpis pogodbe

o podpori mednarodniim poslovnoinvestitorskim
programom VZMD, ki nam jo je posredoval Kristjan

no deluje Ze od leta 2015. Ce bi
delovali usklajeno, bi to pome-
nilo, damorajov prevzemni po-
nudbi ponuditi 4,36 evra za del-
nico. Ker je to blizu povprecne
borzne cene, prevzem ne bi bil
ve¢ formalne narave in bi Mli-
no moral zbrati ve¢ denarja za
izplacilo preostalih delnicarjev.
Prevzem so zaceli z 77,28 od-
stotkavseh delnic. TakSnoizho-
diSce prevzemnikom omogoca
statutarno obvladovanje druz-
be, tudi ¢e ne pridobijo nobene
dodatne delnice.
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Mlinotest, druzba za proi-
zvodnjo kruha in testenin,
je ob polletju zbral 28,1 mi-
lijona evrov prihodkov, kar
je slab odstotek vec¢ kot la-
ni ob istem casu. Pod ¢rto je
ostalo 430 tiso¢ evrov Ciste-
gadobicka, kar je primerljivo
zlanskim rezultatom. Zadol-
Zenost druzbe se ni spreme-
nila, se pa je nekoliko zmanj-
Salo Stevilo zaposlenih, s 700
na 686. Mlinotest je ob polle-
tju ustvaril 25 centov dobic-
ka na delnico.
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