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Spostovani poslanci, ¢lani Odbora za finance!

V Vseslovenskem zdruzenju malih delnic¢arjev (v nadaljevanju: VZMD), kot civilno-druzbeni
instituciji in neprofitnem zavodu, Ze 13 let aktivno spremljamo zakonodajne postopke, povezane
s kapitalskim in finanénim trgom ter tozadevno ureditvijo. Pri tem zasledujemo predvsem skrb za
zascito in pravice malih oz. individualnih vlagateljev ter izboljSanje razmer na finan¢nem trgu, z
moznostjo podajanja mnenj, predlogov, ustreznih sprememb in dopolnitev.

Pred skorajsnjo 1. nujno sejo Odbora za finance, na kateri bo potekala predstavitev dr. Andreja
Bertonclja, kandidata za Ministra za finance RS, tako zastavljamo 3 vprasanja, do katerih bi se po
nasem prepri¢anju moral opredeliti vsak kandidat za omenjeno funkcijo.

1. OBDAVCITEV

V minulem tednu je bilo v javnosti in medijih zaslediti Stevilne Spekulacije o nameravani vkljucitvi
dohodkov od kapitala v sploSno dohodninsko osnovo, kar bi tudi za Stevilne male vlagatelje lahko
prineslo dodatno poslab3anje poloZaja. Glede na dejstvo, da Se pred izplacilom dobicka
vlagateljem (in tozadevno obdavcitvijo) pride pri sami gospodarski druzbi do obdavditve Ze na
dveh ravneh - in sicer na ravni davka na dodano vrednost ter nato Se na ravni davka od prihodkov
pravnih oseb - nas zanima ali bi morebitno vi§jo obdavéitev dividend oziroma prihodkov od
(vse potrosnike), pa tudi podjetja? Po nasem prepricanju je vsakr$en tovrsten dvig davkov
neprimeren, Ce se t.i. »krizno« zvisanje DDV obenem ne vrne na pred-krizno raven.

2. OZIVITEV TRGA FINANCNIH INSTRUMENTOV

Slovenski trg finanénih instrumentov je — izvzemsi kratkotrajne vrhunce ob vedjih prevzemih, ki
pa jih je lahko le omejeno Stevilo in v perspektivi vse manj — zZal v konstantnem trendu hiranja.
Primerjalno obstaja velik primanjkljaj domacega trga v segmentu javnih ponudb vrednostnih
papirjev (IPO). Ocenjujemo, da je navedeno v precejsnji meri posledica dejstva, da se je najvecja
javna ponudba vrednostnih papirjev v slovenski zgodovini (delnice NKBM) za ve¢ kot 100.000
vlagateljev koncala z izbrisom delnic brez slehernega nadomestila. Mali vlagatelji - v primerjavi z

?‘\“ & L
Zavod Vseslovensko zdruzenje malih delniéarjev f \V /\ / World Federation of Investors SR
je vpisan v sodnem registru pod $tevilko viozka: 1/47258/00 . BE I I En FI“A““E ” v ol
ID za DDV: §131429726, Mati¢na &t.: 2301962 ]nVeStO Sl e Erop e et Pl ek e % % SHARE
g )

IBAN oz. TRR pri NLB, d.d.: SI56 0201 0025 6523 838 INVEST TO SLOVENIA Fediastion Bimopbenae des Apargrants e \hagers des Serd HOLDERS




VZMD

www.vzmd.si info@vzmd.si

drzavo, ki je v NKBM imela vse podatke o poslovanju in tveganjih ter vse vzvode regulacije in
nadzora - niso imeli ustreznih podatkov o poslovanju in tveganjih ter nikakrsnih vzvodov
regulacije in nadzora. Pa vendar je na koncu drzava prejela vso kupnino za NKBM, mali vlagatelji
pa so ostali brez ¢esarkoli. Kaj boste storili, da povrnete zaupanje malih vlagateljev v javne
ponudbe domacih vrednostnih papirjev in kapitalski trg nasploh? Se boste zavzeli, da bi npr.
primeren del kupnine, ki jo je drzava prejela za NKBM (ali iz dobickov, ustvarjenih s terjatvami
NKBM, prenesenimi na DUTB), namenili za nadomestila malim delnicarjem, kar bi nedvomno
prispevalo k oZivitvi zaupanja v slovenski trg finan¢nih instrumentov?

3. KONKURENCA NA TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

Menimo, da slovenski financni trg hira tudi iz razloga, ker ni prave konkurence med ponudniki
investicijskih storitev (bankami in borzno-posredniskimi druzbami), zaradi ¢esar se mali vlagatelji
Se dodatno pospeseno umikajo s trga. Konkurence pa ni, ker lahko vsaka borzno-posredniska
druzba oz. banka »drZi« imetnike vrednostnih papirjev za »talce« preko nesorazmerno visokih
stroskov prenosa vrednostnih papirjev na racun k drugemu ponudniku. Kaj boste ukrenili za
vzpostavitev konkurence na trgu finan¢nih instrumentov (po podobnih pomembnih zgledih na
trgu z elektricno energijo, telekomunikacijskem trgu ipd.), da bi lahko imetniki vrednostnih
papirjev brez stroskov zamenjali ponudnika, kar bi najbolj prispevalo h konkurenénemu okolju?

Lep pozdrav in ves dobro,

Vseslovensko zdrigenje malih delnicarjev

Poslano:
- Predsedniku Drzavnega zbora RS;
- ¢lanom Odbora za finance;
- Vodjem poslanskih skupin.
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