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.. ZAKON O UREDITVI POLOZAJA
RAZLASCENIH VLAGATELJEV V SLOVENSKE BANKE

1. Ocena stanja in razlogi za sprejem zakona

Drzavni zbor RS je dne 14.11.2013 sprejel novelo ZBan-1L takrat veljavnega Zakona o
bancniStvu (Uradni list RS, st. 96/13), s katero je med drugim uvedel nov izredni ukrep
prenehanja kvalificiranih obveznosti banke.

Ze v naslednjem mesecu, t.j. v decembru 2013, je Banka Slovenije novo-uvedeni
izredni ukrep uveljavila nad petimi bankami (NLB, NKBM, Abanka Vipa, Probanka, Factor
banka), v decembru 2014 pa Se nad Sesto banko (Banko Celje). Tako je Banka Slovenije
izrekla prenehanje vseh dotedanjih delnic in podrejenih obveznosti nastetih bank,
delnicarji in imetniki podrejenih obveznic bank (skupaj ve¢ kot 100.000 oseb) pa so bili
na ta nacin razlasceni brez slehernega nadomestila.

Banka Slovenije se je pri razlastitvi delni¢arjev in imetnikov podrejenih obveznic opirala
na ugotovitev, da naj bi bil kapital vseh nastetih bank globoko negativen, kar naj bi
pomenilo, da so banke zrele za stecaj, v katerem bi delnicarji in imetniki podrejenih
obveznic izgubili ves svoj vloZek. Posledi¢no naj delnic¢arji in imetniki podrejenih
obveznic z razlastitvijo ne bi bili na slabsem. Poleg tega naj bi bla razlastitev vlagateljev
potrebna zaradi zadostitve Sporocilu Evropske komisije z dne 01.08.2013, ki je pred

ukrepi drzavne dokapitalizacije bank zahtevalo delitev bremen s strani vlagateljev bank
(»burden sharing«).

Tako novela ZBan-1L kot tudi konkretni izraCuni in izredni ukrepi Banke Slovenije so

pravno sporni in so predmet razlicnih postopkov, tako pred rednimi sodisci kot pred
ustavnim sodis¢em.

Dne 19.07.2016 pa je bilo z razsodbo Sodis¢a Evropske unije dokoncno reseno
vprasanje pravne narave Sporocila Evropske komisije z dne 01.08.2013, in sicer je
SodiSce Evropske Unije izreklo, da Sporocilo Evropske komisije ni (bilo) zavezujoce.

Glede na navedeno je jasno, da je potrebno pravne tezave in posledice, ki jih je
povzrocila novela ZBan-1L, reSevati v okviru slovenskega pravnega reda. To velja e
toliko bolj, ker najbolj sporne resitve ZBan-1L in konkretni izracuni, ki jih je pri izrednih
ukrepih uporabila Banka Slovenije, sploh niso imele nikakrSne vsebinske podlage v
SporocCilu Evropske komisije (kot npr. retroaktivnhost, odvzem pravnih sredstev,
neupostevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja itd.).

Po 31 mesecih od izbrisa je skrajni ¢as, da se polozaj razlas¢enih vlagateljev v slovenske
banke sistemsko uredi ter odpravijo posledice retroaktivhega posega, izvedenega mimo
mednarodnih standardov in zoper katerega razlasceni vlagatelji niso imeli u¢inkovitega
pravnega sredstva. K temu je navsezadnje pozvalo tudi Vrhovno sodisc¢e RS, v svoji
Zahtevi za oceno ustavnosti opr. st. I Up 288/2014, z dne 15.03.2016.
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2. Poglavitne resitve zakona
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Poglavitne resitve zakona izhajajo iz treh ugotovitev:

1. da vse banke, nad katerimi je Banka Slovenije izrekla izredne ukrepe, Se naprej
poslujejo (razen Probanke in Factor banke) ter izkazujejo lepe dobicke, nekatere
banke pa jih celo Ze izplacujejo, pri cemer pa te banke bancnih viagateljev niso
ustrezno poucile o tveganju izrednih ukrepov prenehanja kvalificiranih obveznosti
banke,

2. da premozenje, ki je bilo predmet ocen, ki jih je uporabila Banka Slovenije, ni
izginilo, temvec je bilo preneseno na Druzbo za upravljanje terjatev bank d.d.
(DUTB), ter

3. da je bila Banka Slovenije - za razliko od razlascenih vlagateljev - tista, ki je nad
bankami, v katerih je izrekla izredne ukrepe, vsa predhodna leta vrsila stalen
nadzor, imela najkakovostnejSe podatke o njihovem poslovanju, kazalnikih in
trendih, in bi morala ukrepati Ze mnogo prej.

Iz prve ugotovitve sledi, da naj del koristi od sedanjega pozitivhega poslovanja bank
pripade tistim, ki jim je bilo pri reSevanju bank naprteno 100 % breme oziroma ki jim
je bilo za njihovo reSitev odvzet ves vlozek. Delitev bremen namrec ni pravno
upravicljiva, ¢e ne pomem tudi delitve koristi, ki nastanejo kot posledica prevzetih
bremen. Ce je banke Ze bilo potrebno reSevati, ni mogoce zanikati, da so bile resene z
velikim prispevkom razlas¢enih vlagateljev in je zato edino prav, da del koristi od
odli¢nega poloZaja bank pripade tistim, ki so bili v ta namen obremenjeni. Del sredstev

za ureditev polozaja razlascenih vlagateljev morajo tako vsekakor prispevati banke
same (0z. njihove pravne naslednice).

Iz druge ugotovitve sledi, da mora del sredstev za ureditev polozaja razlascenih
vlagateljev poleg bank prispevati Druzba za upravljanje terjatev bank d.d. (DUTB). Po
splosni ureditvi korporacijskega prava namrec v primerih, ko vecji premozenjski sklop
preide iz obstojee druzbe na novo druzbo, nova druzba ne more biti v izklju¢nem
imetnistvu najvecjega delnic¢arja, temvec bi morala lastniska razmerja v novi druzbi
ostati taka, kot so bila v prenosni druzbi (oddelitev, ki ohranja kapitalska razmerja).
Imetnikom manjsinskih delezev in upnikom po splosni korporacijsko-pravni ureditvi ni
mogoce odrekati interesa na oddeljenem premozenju.

Iz tretje. ugotovitve sledi, da mora del sredstev za ureditev polozaja razlascenih
vlagateljev prispevati tudi Banka Slovenije. Zaradi njenega ravnanja, Se posebej pa
zaradi njenih opustitev ravnanj, so bili namre¢ razlasCeni vlagatelji postavljeni v
primerjalno slabsi poloZaj. Ce bi Banka Slovenije vestno in skrbno izpolnjevala svojo
nadzorstveno pristojnost in dolznost, do izrednih ukrepov ne bi moglo priti.

Zakon predvideva, da bi se polozaj razlas¢enih vlagateljev uredil z izdajo prednostnih
delnic in obveznic, ki bi potekala preko DUTB. Tovrstni nacin ureditve razmerij namrec
vkljuCuje postopnost, s Cimer zmanjsuje likvidnostni pritisk, obenem pa izplacila
povezuje z dejanskim nadaljevanjem poslovanja bank ter DUTB.

Zakon ne predvideva nikakrsne obremenitve proracuna RS.
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3. Besedilo ¢lenov
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1. ¢len
(namen in vsebina zakona)

S tem zakonom se ureja polozaj bancnih vlagateljev, ki so bili razlaséeni z izrednimi
ukrepi Banke Slovenije v letih 2013 in 2014.

2. ¢len
(bancni vlagatelji)

(1) Bancni vlagatelji v smislu tega zakona so:

1. osebe, ki so bile na dan 18.12.2013 imetniki delnic katere od naslednjih bank:
- NLBd.d.,

NKBM d.d.,

Abanka Vipa d.d.,

Probanka d.d.,

- Factor banka d.d.,

. osebe, ki so bile na dan 16.12.2014 imetniki delnic Banke Celje d.d.,

. osebe, ki so bile na dan 18.12.2013 imetniki podrejenih obveznic katere izmed
bank iz 1. tocke, ki so bile izbrisane na podlagi izrednih ukrepov Banke
Slovenije,

4. osebe, ki so bile na dan 16.12.2014 imetniki podrejenih obveznic Banke Celje

d.d., ki so bile izbrisane na podlagi izrednega ukrepa Banke Slovenije,

5. pravni nasledniki oseb iz prejSnjih tock.

wWN

(2) Republika Slovenija ne Steje za ban¢nega vlagatelja v smislu 1. ali 2. tocke prvega
odstavka.

3. ¢len
(izredni ukrepi BS)

Izredni ukrepi Banke Slovenije v smislu tega zakona so naslednje odlocbe BS:

— opr. §t. PBH-24.20-023/13-009 z dne 17.12.2013,
— opr. St. PBH-24.20-030/13-009 z dne 17.12.2013,
— opr. S§t. PBH-24.20-022/13-009 z dne 17.12.2013,
— opr. §t. PBH-24.20-021/13-010 z dne 17.12.2013,
— opr. §t. PBH-24.20-029/13-009 z dne 17.12.2013 in
— opr. §t. PBH-24.20-024/13-023 z dne 16.12.2014.
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4. Clen
(pravica bancnih vlagateljev do vrednostnih papirjev)

(1) Bancni vlagatelj je od Druzbe za upravljanje terjatev bank d.d. (v nadaljevanju:
DUTB) upravicen zahtevati izrocitev vrednostnih papirjev v skladu s tem zakonom.

(2) Zahteva iz prvega odstavka mora biti viozena pisno in najpozneje v dveh letih od
uveljavitve tega zakona. Ce zahteva ni vloZena v roku, pravica zahtevati izrocitev
vrednostnih papirjev ugasne.

(3) Vlagatelj mora zahtevi priloZiti dokazila o svojem poloZaju upravi¢enca po tem
zakonu. Ce upravicenost vlagatelja izhaja Ze iz vpisov v centralnem registru pri KDD -
Centralni klirinSko depotni druzbi d.d. (v nadaljevanju: KDD), vlagatelj dokazila ne
prilaga. KDD v ta namen DUTB brezplacno posreduje podatke o relevantnih vpisih v
centralnem registru.

(4) Ce so bile delnice ali podrejene obveznice bancnega vlagatelja na dan izreka izrednih
ukrepov obremenjene z zastavno pravico, je vlagatelj upravicen samo do izrocitve
vrednostnih papirjev po tem zakonu, na katerih je vpisana ista zastavna pravica, kot je
bila vpisana na izbrisanih vrednostnih papirjih, razen ce predloZi overjeno izjavo
zastavnega upnika, da se mu vrednostni papirji lahko izroc¢ijo neobremenjeni.

(5) Bancni vlagatelj, ki zeli kakrsen koli svoj zahtevek na podlagi razlastitve, do katere
je prislo z izrednimi ukrepi, uveljavljati drugace ali v drugem obsegu, kot je predvideno
s tem zakonom, se mora v dveh letih od uveljavitve tega zakona pisno odpovedati
pravici do izroCitve vrednostnih papirjev po tem zakonu. Pisna odpoved mora biti
posredovana DUTB.

(6) Bancni vlagatelj, ki vlozi zahtevo iz prvega odstavka ali ki se v dveh letih od
uveljavitve tega zakona ne odpove pravici do izroCitve vrednostnih papirjev po tem
zakonu, nima pravice uveljavljati kakrSnega koli drugega zahtevka na podlagi
razlastitve, do katere je prislo z izrednimi ukrepi.

(7) Bancni vlagatelj, kateremu je bil pred zacetkom uporabe tega zakona v sodnem
postopku toZbeni zahtevek na podlagi razlastitve z izrednimi ukrepi pravhomoéno
zavrnjen, zavrzen ali je bil postopek ustavljen, ima pravico zahtevati izroditev
vrednostnih papirjev po tem zakonu.

5. ¢len
(vrsta in kolicina vrednostnih papirjev)

(1) Bancni vlagatelj iz 1. oziroma 2. tocke prvega odstavka 2. ¢lena tega zakona je
upravicen do taksne koli¢ine prednostnih delnic po tem zakonu, kolikor znasa na
najblizje celo Stevilo zaokrozen produkt med Stevilom delnic, katerih imetnik je bil na
dan 18.12.2013 oziroma 16.12.2014, ter koeficientom banke, katere delnice je imel.
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(2) Koeficient banke se doloci kot ustrezni veckratnik kvocienta med celotnim kapitalom
banke na dan 31.12.2012, kakor izhaja iz revidiranih racunovodskih izkazov banke za
poslovno leto 2012, ter vsoto teh kapitalov za vse banke iz 1. in 2. toCke 2. ¢lena tega
zakona. Ustrezni veckratnik v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona dolodi

poravnalni odbor po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, in ob smiselni uporabi
zakona, ki ureja gospodarske druzbe.

www.vzmd.si info@vzmd.si

(3) Bancni vlagatelj iz 3. tocke prvega odstavka 2. ¢lena tega zakona je upravi¢en do
taksne koli¢ine navadnih obveznic po tem zakonu, da je njihov skupni nominalni znesek
glavnic enak skupnemu nominalnemu znesku glavnic podrejenih obveznic, katerih
imetnik je bil na dan 18.12.2013, poveCanemu za natecene, a neplacane obresti do
vklju€no 17.12.2013 po obrestni meri, po kateri so bile izdane podrejene obveznice,
katerih imetnik je bil, in zaokrozenemu na najblizje celo Stevilo, deljivo z 10.

(4) Bancni vlagatelj iz 4. to¢ke prvega odstavka 2. ¢lena tega zakona je upravi¢en do
taksne koli¢ine navadnih obveznic po tem zakonu, da je njihov skupni nominalni znesek
glavnic enak skupnemu nominalnemu znesku glavnic podrejenih obveznic, katerih
imetnik je bil na dan 16.12.2014, povecanemu za natecene, a neplacane obresti do
vkljuéno 15.12.2014 po obrestni meri, po kateri so bile izdane podrejene obveznice, in
zaokrozenemu na najblizje celo Stevilo, deljivo z 10.

6. Clen
(prednostne delnice)

(1) Izdajatelj prednostnih delnic po tem zakonu je DUTB. Zaradi izdaje prednostnih
delnic mora DUTB pogojno povecati svoj osnovni kapital za znesek, ki odgovarja skupni
kolicini prednostnih delnic, ki jih je potrebno izrociti upravi¢encem.

(2) Emisijski znesek prednostnih delnic po tem zakonu je enak pripadajo¢emu znesku
navadnih delnic DUTB. Emisijski znesek mora do polovice placati Banka SIovenije
preostalo polovico pa placa banka, katere delniCar je bila oseba, ki je upravi¢ena do
izro¢itve prednostnih delnic. Ce je pravni naslednik banke DUTB, mora celotni emisijski
znesek v takem primeru placati Banka Slovenije.

(3) Prednostne delnice dajejo pravico do letnega donosa v viSini 4 % pripadajocega
zneska v osnovnem kapitalu. Ce dobi¢ek DUTB, namenjen za delitev delni¢arjem,
presega 4 % pripadajoCega zneska delnic v osnovnem kapitalu, prednostne delnice
dajejo pravico tudi do sorazmernega dela preostalega dobicka, tako da navadne in
prednostne delnice upravicujejo do enako visoke dividende.

(4) Prednostne delnice nimajo glasovalne pravice.

(5) Imetniki prednostnih delnic imajo pravico imenovati enega clana upravnega odbora
DUTB.

(6) DUTB prednostne delnice uvrsti v trgovanje na organiziranem trgu in mora s tem v
zvezi izpolniti obveznosti v skladu z zakonom, ki ureja trg financ¢nih instrumentov.
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7. clen
(obveznice)

(1) Izdajatelj obveznic po tem zakonu je DUTB.

(2) Obveznice se glasijo na nominalni znesek 10,00 EUR in so obrestovane po fiksni
letni obrestni meri, ki se doloci kot najnizja fiksna letna obrestna mera, po kateri se je
Republika Slovenija zadolzila za ve¢ kot 5-letno obdobje v ¢asu od 18.12.2013 do
uveljavitve tega zakona.

(3) Glavnica obveznic dospeva v placilo polletno, in sicer vsakega 18.06. in 18.12. v
letu po 1,00 EUR. Prvi obrok glavnice dospe v placilo 18.12.2018, zadnji pa 18.12.2023.

(4) Obresti obveznic dospevajo v placilo polletno, obenem z glavnico, pri tem da prvi
obrestni kupon, ki dospe v placilo 18.12.2018, vsebuje obresti za obrestno obdobje, ki
se zaCne na dan uveljavitve tega zakona in kon¢a 17.12.2018, vsak nadaljnji kupon pa
vsebuje obresti za nadaljnje polletno obrestno obdobje.

(5) Do izplacila posameznega kupona obresti in posameznega obroka glavnice iz
obveznic je upravicen imetnik obveznic po stanju centralnega registra ob koncu tretjega
delovnega dne pred dnem dospelosti kupona.

(6) DUTB obveznice uvrsti v trgovanje na organiziranem trgu in mora s tem v zvezi
izpolniti obveznosti v skladu z zakonom, ki ureja trg financnih instrumentov.

(7) Eno tretjino sredstev, potrebnih za izplacilo obveznosti iz obveznic, DUTB zagotovi
Banka Slovenije.

(8) Eno tretjino sredstev, potrebnih za izpolnitev obveznosti iz posamezne obveznice,
DUTB zagotovi banka, katere podrejeni obveznicar je bila oseba, kateri so bile obveznice

po tem zakonu izro¢ene. Ce je pravni naslednik banke DUTB, mora tudi to tretjino
sredstev zagotoviti Banka Slovenije.

8. c¢len
(podrobnejsa dolocila in javni poziv)

(1) Minister, pristojen za finance, s pravilnikom doloci podrobnejSo vsebino zahteve za
izroCitev vrednostnih papirjev po tem zakonu, podrobnejsi nacdin vlaganja zahteve ter
podrobnejsi nacin izro¢anja vrednostnih papirjev po tem zakonu.

(2) Ministrstvo, pristojno za finance, objavi javni poziv za vlaganje zahtev za izrocitev
vrednostnih papirjev po tem zakonu. Poziv se objavi v Uradnem listu Evropske Unije,
Uradnem listu Republike Slovenije in v najmanj dveh dnevnih ¢asopisih, ki izhajata na
celotnem obmocju Republike Slovenije. V pozivu se navedejo pogoji za vloZitev zahteve.

6

n Federation of Investors and Fina |Servlcﬁl}scls

IBAN oz. TRR pri NLB, d.d.: SI56 0201 0025 6523 838 INVEST TO SLOVENIA Rt on Européenne ds Epargants et sagers s Servics Finances

Zavod Vseslovensko zdruZenje malih delni¢arjev World Federation of Investors
je vpi sod istru pod $tevilko vioZka: 1/47258/00 3 ' c
inVestosi IBETIEII FINRNGE  ="a% W



VZMD

www.vzmd.si info@vzmd.si

9.¢len
(prehodne in koncéne dolocbe)

(1) Minister, pristojen za finance, izda predpis iz prvega odstavka 8. ¢lena tega zakona
v treh mesecih od uveljavitve tega zakona.

(2) Ministrstvo, pristojno za finance, objavi javni poziv drugega odstavka 8. ¢lena tega
zakona najkasneje do 31.12.2016.

(3) DUTB uskladi svoje poslovanje s tem zakonom v enem letu od njegove uveljavitve.

(4) Ta zakon zacne veljati 15. dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.

7

uropean Federation of Investors and Financial Services Users

IBAN oz. TRR pri NLB, d.d.: SI56 0201 0025 6523 838 INVEST TO SLOVENIA Reraton Européenne des Epargnants et Usagers des Services Finandiers

Zavod Vseslovensko zdruZenje malih delrjiéariev lorld Federation of Investors
b s ¢ inVestosi I BETTER | FINANCE !{« WFI



