B

AGENCIJA

ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRIEV

ODLOCBA

Agencija za trg vrednostnih papirjev je po uradni dolznosti, na podlagi tretjega odstavka 64. Clena
Zakona o prevzemib (Uradni list RS, §t. 79/06, 67/07 — ZTFI, 1/08 in 68/08) ter tretjega odstavka 552
Clena Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, 67/07, 100/07- popr. tn 69/08) v senatu
pod predsedstvom dr. Damjana Zuglja in &lanov sveta Anke Cadez, Ivana Kukarja, mag. Edine
Kljucanin in mag. PrimoZa Pinoze kot €lanov senata, v postopku odloanja o doseganju prevzemnega
praga oziroma prepovedi uresniéevanja glasovalnih pravic druzbam PIVOVARNA LASKO, d. d.,
Trubarjeva ulica. 28, Lasko, PIVOVARNA UNION, d. d, Pivovarni¥ka ulica 2, Ljubljana,
RADENSKA, druZba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijag, d. 4., Borageva 37, Radenci
in [INFOND HOLDING, finanéna druzba, d. d., Titova cesta 2a, Maribor, ki jih zastopa odvetnik
Stojan Zdol3ek iz Ljubljane, v ciljni druzbi Poslovni sistem Mercator, d. d., Dunajska cesta 107,
Ljubljana, na seji dne 23. 10. 2008

odjodila:

1. Ugotovi se, da na dan izdaje te odlotbe druzbe PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva
ulica. 28, Lasko, PIVOVARNA UNION, d. d., Pivovarnidka ulica 2, Ljubljana, RADENSKA,
druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pjjag, d. d., Boraeva 37, Radenci in
INFOND HOLDING, finanéna druzba, d. d., Titova cesta 2a, Maribor, delujejo usklajeno in
dosegajo prevzemni prag v ciljni druzbi Poslovni sistem Mercator, d. d., Ljubljana, in sicer je
PIVOVARNA LASKO, d. d., Lasko imetnica 317.498 delnic oziroma 8,432-odstotnega
deleZa delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d. d. z glasovalno pravico, PIVOVARNA
UNION, d. d.,, Ljubljana imetnica 464.390 delnic oziroma 12,333-odstotnega deleZa delnic
izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d. d. z glasovalno pravico, RADENSKA, druzba za
polnitev mineralnib voda in brezalkoholnth pijag, d. d., Radenci imetnica 96.952 delnic
oziroma 2,575-odstotnega deleZza deinic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d. d z
glasovalno pravico in INFOND HOLDING, finanénz druzba, d. d., Maribor imetnica 941.301
delnic oziroma 24,999-odstotnega deleza delnic izdajatelja Poslovni sistero Mercator, d. d. z
glasovalno pravico tako da so druzbe skupa) imetnice 1.820.141 delnic oziroma 48,339-
odstotnega deleza delnic izdajatelja Poslovai sistem Mercator, d. d. z glasovalno pravico.

2. Druzbam PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva ulica. 28, Lasko, PIVOVARNA UNION,
d. d., Pivovamiska ulica 2, Ljubljana, RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijag, d. d., Borageva 37, Radenci in INFOND HOLDING, finanéna druzba, d.
d., Titova cesta 2a, Maribor se z dmem dokonénosti te odlocbe prepove uresnicevati glasovalne
pravice Vv ciljni druzbi Poslovni sistem Mercator, d. d., Ljubljana, in sicer se druZbi
PIVOVARNA LASKO, d. d., Lagko prepove uresnievati glasovalne pravice iz 317.498
delnic oziroma 8,432-odstotnega deleza delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d. d. 2z
glasovalno pravico, druzby PIVOVARNA UNION, d. d., Ljubljana prepove uresnicevati
glasovaloe pravice iz 464.390 delnic oziroma )2,333-odstotnega deleza delnic izdajatelja
Poslovni sistem Mercator, d. d. z glasovalno pravico, druzbi RADENSKA, druzba za polnitev
mineralnih voda in brezalkoholnih pijag, d. d., Radenci prepove uresniéevati glasovalne
pravice 12796:952 delnic ozuroma 2,575-odstotnega deleZa delnic izdajatelja Poslovni sistem
Mercator, d. d z glasovalno pravico in druzbi INFOND HOLDING, finanéna druzba, d. d.,
Maribor prepove uresnicevati glasovalne pravice iz 94) 301 delnic oziroma 24,999-odstotnega



deleza delnic 1zdajatelja Poslovni sistem Mercator, d d. z glasovalno pravico, dokler druzbe
PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva ulica. 28, Lasko, PIVOVARNA UNION, d. d,

* Pivovarni$ka ulica 2, Ljubljana, RADENSKA, druZba za polnitev mineralmh voda in
brezalkoholinih pijag, d. d., Boraleva 37, Radenci in INFOND HOLDING, finanéna druzba, d
d, Titova cesta 2a, ali ena ali nekatere od njih v imenu in za radun vseh, ne dajo prevzemne
ponudbe za delnice cilyne druzbe Poslovni sistem Mercator, d. d., Ljubljana v skladu z
Zakonom o prevzemih ali dokler ne odtujijo delnic in delni§kih nakupnib opcij, ki niso
vsebovane v delnicah te ciljne druzbe, tako da prevzemnega praga 25-odstotnega deleZza
glasovalnih pravic v ciljmy druzbi Poslovn sistem Mercator, d. d., Ljubljana ne bodo vel
dosegale skupaj, ena ali nekatere izined njih.

3. Ciljni druzbi Poslovni sistem Mercator, d. d., Ljubljana se z dnem dokonénosti te odlocbe
prepove uresniitev glasovalnih pravic druzb PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva ulica.
28, Lasko, PIVOVARNA UNION, d. d., Pivovamiska ulica 2, Ljubljana, RADENSKA,
druZba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholmh pyjaé, d. d., Boradeva 37, Radenci in
INFOND HOLDING, finanéna druzba, 4. d., Titova cesta 2a, Manbor, in sicer vresniéitev
glasovalnih pravic druzbe PIVOVARNA LASKO, d. d., Lasko iz 317.498 delnic oziroma
8,432-odstotnega deleza delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d. d. z glasovalno
pravico, uresnilitev glasovalnih pravic druzbe PIVOVARNA UNION, d. d., Ljubljana iz
464.390 deinic oziroma 12,333-odstotnega deleza delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator,
d. d. z glasovalno pravico, uresnilitev glasovalnih pravic druzbe RADENSKA, druzba za
polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac, d. d., Radenci iz 96.952 delnic oziroma
2,575-odstotnega deleZa delnic izdajatelja Poslovni sistern Mercator, d. d z glasovalno pravico
in uresnilitev glasovalnih pravic druzbe INFOND HOLDING, finanéna druzba, d. d., Maribor
1z 941301 delnic oziroma 24,999-odstotnega deleza delnic jzdajatelja Poslovni sistem
Mercator, d. d. z glasovalno pravico, dokler druzbe PIVOVARNA LASKO, d. d,, Trubarjeva
ulica. 28, Lasko, PIVOVARNA UNION, d. 4., Pivovamniska ulica 2, Ljubljana, RADENSKA,
druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih piyja&, d. d., Boradeva 37, Radenci in
INFOND HOLDING, finan&na druzba, d. d., Titova cesta 2a, ali ena ali nekatere od njih v
imenu in za radun vseh, ne dajo prevzemne ponudbe za delnice ciljne druzbe Poslovni sistem
Mercator, d. d., Ljubljana v skladu z Zakonom o prevzemih ali dokler ne odtujijo delnic in
delniskih nakupnih opcij, ki niso vsebovane v delnicah te ciljne druZbe, tako da prevzemnega
praga 25-odstotnega deleZa glasovalnih pravic v ciljni druzbi Poslovni sistem Mercator, d. 4.,
Ljubljana ne bodo ved dosegale skupaj, ena ali nekatere izmed njih.

4. Na podlagi drugega in tretjega odstavka tarifne Stevilke 65 Tarife o taksah in nadomestilih
(Uradn; list RS, §t. 54/08) so druzbe PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva ulica 28, Lasko,
PIVOVARNA UNION, d. d., Pivovarniska ulica 2, Ljubljana, RADENSKA, druzba za
polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijag, d. d., Boraeva 37, Radenci in INFOND
HOLDING, finanéna druzba, d. d., Titova cesta 2a, Maribor, v roku 8 dni od pravnomo&nosti
te odlo€be solidarno dolzne placati takso za izdajo te odlo¢be v visini 4.000,00 EUR, na
transakcijski racun Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana, Stevilka
01100-6370164245.

Obrazlozitev:

Agencija za trg vrednostnmh papirjev (v nadaljevanju Agencija) na podlagi 70. &lena Zakona o
prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06, 67/07 ~ ZTF1, 1/08 in 68/08, v nadaljevanju ZPre-1) opravlja
nadzor nad izvajanjem tega zakona.
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1.

Agencyja je v postopku nadzora dne 16. 6. 2008 prejela podatke KDD Centralno klinndko depotne
druzbe, d. d, Ljubljana (v nadaljevanju KDD) ¢ prometu z vrednostnimi papirji z oznako MELR
(delnice 1zdajatelja druZzbe Poslovni sistem Mercator, d. d., s sedeZem Dunajska cesta 107, Lyubljana,
v nadaljevanju Mercator) na ralunih v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev za
dru?be Pivovarna Lagko d. d., s sedeZem Trubarjeva ulica 28, Lasko (v nadaljevanju Pivovarna
Lagko), Pivovarna Union, d. d. s sedeZzem Pivovarniska ulica 2, Ljubljana (v nadaljevanju Pivovarna
Union), Radenska, druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholmh pija&, d. d., s sedezem
Boraleva 37, Radenci (v nadaljevanju Radenska) in Infond Holding, finanéna druzba, d. 4., s sedeZem
Titova cesta 2a, Maribor (v nadaljevanju Infond Holding).

Druzba Mercator je po prvem odstavku 4. ¢lena ZPre — 1 javna druZba, s katere delnicami z
glasovalno pravico z oznako MELR se trguje na organiziranem trgu (Borzni trg — Ljubljanska borza,
d. d. Skupno Stevilo vseh i1zdanih delnic z oznako MELR na dan 23. 10. 2008 je 3.765.361.

1z posredovanib podatkov KDD so razvidni datum in tiket transakcije, kupec in prodajalec delnic
MELR v posamezni transakcijl, trgovalm raun kupca in prodajalca ter Stevilo delnic MELR, ki so
bile predmet transakcije. Agencija pojasnjuje, da je tiket transakcije nidentifikacijski znak« vsakega
posameznega posla oziroma preknjizbe, ki omogola njegovo sledljivost v bazi podatkov KDD.
Agencija je na podlagi podatkov KDD ugotovila, da so navedene druzbe v Casovnem obdobju od 14.
11. 2005 do 14. 9. 2007 pridobivale ve&je pakete delnic z oznako MELR izdajatelja druZbe Mercator,
in sicer kot sledi iz pregleda teh poslov v nadaljevanju:

- po stanju na dan 13. 11. 2005 Pivovarna LaSko, Pivovarna Union, Radenska in Infond
Holding niso bile imetnice delnic MELR;

dne 14. 11. 2005
* Pivovarna LaSko postane imetnica skupaj 137.094 delnic MELR na
podlagi treh opravljenih preknjizb (tiketi KDD 4470301, 4470306,
4470313);
* Infond Holding postane imetnik skupaj 106.726 delnic MELR na podlagi
treh opravljenih preknjizb (tiketi KDD 4471838, 4471841, 4471842);

Tabela prikazuje povecanje in velikost deleZev na podlagi zgora) navedenth transakcij dne 14.11.2005

% %
ngfgfeo ZAGETNEGA |  VSEH KONGNO | KONGNEGA “AZSTE\'XUV RAZLIKA Y
DATUM IMETNIK | 2E e STANJA DELNIC STANUE STANJA DELNIC %
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR | DELNIC ME MELR °
MELR LR
1411.2005 f;"é‘f(‘fma 0 0 3208504 | 137 094 4.273% 137.094 4.273%
Piwvovarna
Union 0 0 3 208.504 0 0.000% 0 0,000%
Radenska 0 0 3208.504 0 0,000% 0,000%
Infond Holding 0 0 3208 504 106.726 3,326% 106 726 3.326%
SKUPAJ 0 0 3.208.504 243.820 7,599% 243.820 7,599%

- dne 23.11. 2005
Infond Holding postane imetnik 133.492 delnic MELR na podlagi
opravljene preknjizbe (tiket KDD 4507164);
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Tabela prikazuje velikost dotedanjih delezev ter povelanje n velikost deleZev ma podlags zgora)
navedene preknjiZbe dne 23 11.2005

0/° 0/0
ZQTCAEJ j‘eo ZACETNEGA | VSEH KONCNO | KONCNEGA RQTZ&-\',’!(LAUV B ATLICA V
DATUM IME TNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA DELNIC Y,
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR| DELNIC MELR
MELR MELR

Piwovarna 0 0.000% 3.208 504 0 0,000% 0 0.000%

Union

Radenska 0 0,000% 3208 504 0 0,000% 0 0.000%

Infond Holding' | 96 726 3.015% 3.208.504 230218 7.175% 133 492 4,161%
| SKUPAJ 233.820 0 3.208.504 367.312 11,448% 133.492 4,161%

" Infond Holding je dne 21 11 2005 prenesel 10.000 deimc MELR na Center Nalozbe (Infond Holding 1)

- dne31.1.2006

Pivovarna Lasko postane imetpica 440.891 delnic MELR (tiket KDD
4797854) in istega dne 367.437 delnic MELR odsvoji odvispi druizbi
Pivovarni Union (tiket KDD 4797917). Tega dne je Pivovarna Lasko tako
imetnica 73.454 delnic MELR;
Pivovarna Union postane imetnica 367.437 delnic MELR na podlagi
preknjizbe (tiket KDD 4797917);

Tabela prikazuje velikost dotedanjih deleZev ter povecanje in velikost delezev na podlag) zgora)

navedenih preknjizb 31. 2. 2006 in z upostevanjem poslov z MELR (opomba)
% %
Zg?f;j‘eo ZACETNEGA| VSEH KONCNO | KONCNEGA Rgfé\‘/'ffu\’ RAZLIKA v
DATUM IMETNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA OELNIC v
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR| DELNIC MELR °
MELR MELR

31.1.2006 E;"gi‘;a‘"a 137.094 | 4273% | 3208504 | 210548 6,562% 73 454 2,280%
Gmgf’“a 0 0,000% 3.208 504 367.437 11.452% 367 437 11,452%
Radenska 0 0,000% 3.208.504 0 0.000% 0,000%
Infond Holding” | 232275 7.,239% 3.208.504 232275 7,239% 0,000%
SKUPAJ 369.369 0 3.208.504 810.260 25,254% 440.891 13,741%

“ Infond Holding je med 23 11

2005)n 30. 1 2006 na borzi kupi! 1 000 delnic MELR,

poleg tega pa je s preknjizbo pndobil e 1 057 delnic MELR, torej skupaj 2 057 delnic

MELR (vir; BYS in KDD baza)

- dne 10. 5.2006

Pivovarna La3ko postane imetnica 106.950 delnic MELR na podlagi
opravljene preknjizbe (tiket KDD 5213440);

Tabela prikazuje velikost dotedanjih deleZev ter povecanje in velikost delezev na podlagi zgoraj
navedene preknjizbe 10. 5. 2006 in z upodtevanjem poslov z MELR (opomba). Pri izradunu delezev je
bilo upostevano dejstvo, da se je Stevilo delnic MELR zaradi dokapitalizacije dne 4. 5. 2006 povedalo
2a 382.340 delnic MELR, in je skupno Stevilo delnic MELR po vpisu 3.590.844.
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%

%

ZQTCIEJJNEO ZACETNEGA |  VSEH KONENO | KONCNEGA RgTZEL\'mJV RAZLIKA Y
DATUM IMETNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA OELNIC o
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR | OELNIC MELR ¢
MELR MELR
10.5.2006 f‘a‘;i‘f'“a 210548 | 5863% | 3500.844 | 317408 8.842% 106.950 2.978%
3':;?‘"3 367 437 10,233% | 3.590 844 367.437 10.233% 0 0.000%
Radenska 0 0,000% 3.590 844 0 0,000% 0 0,000%
infond Holding ° | 452 429 12.600% | 3590.844 452 475 12.604% 46 0.001%
SKUPAJ 1.030.414 | 28,696% 3.590.844 1.137.410 31,675% 106.998 2,980%

lnfond Holding je v obdobpu od 31.1 2006 do 5 5. 2006 (poravnava do 9 5 2006) -- neto pridobi)
220 154 delnic MELR, od Cesar je na borzi kupit 108 938 delnic MELR, na borzi prodal 1 000 delnic
MELR, s preknpZbami pndodil 130.516 delnic MELR ter odtujil s preknpzbami 18 300 delnic MELR na
Center Naloibe (Infong Holding 1, d d ) Dne 8 5 2006 (preknjizba T + 2 10. 5 20086) je Infond Rolding
na borzs kupil $e 46 defnic MELR (vir BTS in KDD baza)

- dne 13.2.2007

Radenska postane imetnica 96.952 delnic MELR na podlagi dveb
opravljenih preknjizb (tiketa KDD 6057091, 6057095);
Pivovarna Union postane imetnik 96.953 deinic MELR pa podlagi
opravljene preknjizbe (tiket KDD 6056929);

Na dan 13. 2. 2007 so na podlagi teh preknjizb Radenska, Pivovarna Union in Pivovarna Lasko
pridobile skupaj 23,340 % delez glasovalnih pravic v Mercatorju.

Tabela prikazuje velikost dotedanjib deleZev ter poveCanje in velikost delezev na podlagl zgora)
navedenih preknjizb dne 13. 2. 2007 in z upostevanjem poslov z MELR (opomba). Pri izralunu
delezev je bilo upostevano dejstvo, da se je Stevilo delnic MELR zaradi dokapitalizacije dne 28. 12,

2006 povecalo za 174.517 delnic MELR, in je skupno Stevilo delnic MELR po vpisu 3.765.361.

%

%

zggfrjj‘éo ZACETNEGA | VSEH KONCNO | KONCNEGA “AZSTé\*;foV RAZLIKA Y
DATUM IMETNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA DELNIC o
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR| DELNIC MELR °
MELR MELR
13.2.2007 f;"&‘f'“a 317.498 | 8.432% | 3765361 {  317.408 8,432% 0 0.000%
E}\"f;‘f'"a 367 437 9.758% | 3765 369 464 390 12,333% 96.953 2.575%
Radenska 0 0,000% 3.765.361 96 952 2,575% 96 952 2.575%
Infond Holding | 452.198 12,009% | 3765 361 452 198 12,009% ) 0.000%
SKUPAJ 1.137.133 30,200% 3.765.361 1.331.038 35,350% 193.905 5,150%

"infond Holding 1 0d 10 5. 2006 do 13 2 2007 na borz) kupil 7.968 delnic MELR, s preknyibo pndobit 55 demic MELR,
10 2006 pa je 8.300 delnic MELR preknyizit na Center Naloibe (Infond Holging 1) (vir BTS in KDD baza)

- doe 11.9.2007

dne 10

Infond Holding postane imetnik 236.000 delnic MELR na podlagi
opravljene preknjizbe (tiket KDD 6706432);

Tabela prikazuje velikost dotedanjih deleZev ter povelanje in velikost delezev na podlagi zgoraj
navedene transakcije dne 1]. 9. 2007 in z upostevanjem poslov z MELR (oporaba).
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% %
ZSA%\LNEO 2ACETNEGA |  VSEH KONENO | KONCNEGA RQTZEL\'/TUV RAZLIKA
DATUM IMETNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA DELNIC %
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR | DELNIC MELR
MELR MELR
11.9.2007 f;véi‘f'”a 317498 | B.432% | 3765361 317 498 8.432% 0 0.000%
3‘:\’&‘;““3 464330 | 12,333% | 3765 361 484 390 12,333% 0 0.000%
Radenska 96 952 2.575% 3 765.361 96.952 2575% 0,000%
Infond Holding” | 468.386 12.439% | 3765 361 704.386 18,707% 236 000 6,268%
SKUPAJ 1.347.226 | 35,779% 3.765.3614 1.583.226 42,047% 236.000 6,268%

? Infond Holding je 11 4 2007 s prekn)izbo pndobil 24 288 deinic MELR 0d Zvon Ena Holding, dne 4. 9 2007 pa je odsvolil 8.100
gelnic MELR na Probanko,dd .

- dne 14.9.2007
* Infond Holding postane imetnik 236.915 delnic MELR na podlagi
opravljene preknjizbe (tiket KDD 6719068).

Na dan 14. 9. 2007 je Infond Holding na podlagi te preknjiZbe pridobil 24,999 % delez
glasovalnih pravic v Mercatorju.

Tabela prikazuje velikost dotedanjih deleZev ter povelanje in velikost deleZev na podlagi zgora)

navedene transakcije dne 14. 9. 2007

% %
zgffgj«Eo ZACETNEGA |  VSEH KONENO | KONCNEGA | REEEIAV
DATUM IMETNIK DELNIC STANJA DELNIC STANJE STANJA DELNIC by
MELR DELNIC MELR | DELNIC MELR | DELNIC MELR °
MELR MELR
14.9.2007 LP;";K‘;E"“Q 317498 | B432% | 37652361 | 317 498 8,432% 0 0,000%
E:a?:\ama 464390 | 12333% | 3765361 464 390 12.333% 0.000%
Radenska 96 952 2 575% 3.765.361 96 952 2.575% 0 0,000%
(nfond Holding 704.386 18,707% 3765 361 941 301 24,999% 236 815 6,292%
SKUPAJ 1.583.226 | 42,047% 3.765.361 1.820.141 48,339% 236.915 5,292%

Agencija je nadalje na podlagi podatkov KDD ugotovila, da so bili paketi dejnic MELR iz tabel
pridobljeni s preknjizbami na podiagi poslov, sklenjenih izven borznega trga (Sifre KDD 100 =
preknjizba med strankama, ki imata trgovalne raune pri razliéni borznoposredniski druzbi, 373
preknjizba na podlag) izvriitve odkupne pravice in 600 = preknjizba med strankama, ki imata
trgovalne radune pri isti borznoposredniSki druzbi; Vir: Sifrant KDD). Izjema so le pridobitve delnic
MELR s strani Infond Holdinga na borzi, kot so razvidne v opombah v tabelah za dan 31. 1. 2006, 10.
5.2006 in 13. 2. 2007. Podatke o borznih poslih, ki jih je sklepal Infond Holding z deinicami MELR,
Je Agencya pridobila z vpogledom v podatke borznega trgovalnega sistema (v nadaljevanju BTS),
natanéneje sklenjene posle ¢lanov z delnico MELR za radun Infond Holdinga (trgovalni raéun
497860709) v opazovanem obdobju od 14. 11. 2005 do 14. 9. 2007. Borzni posl, sklenjeni na dan
trgovanja (T), se poravnajo v KDD v dveh delovnih dneh po sklenitvi posla (T + 2).

Pri izratunih povelanja deleZev posamezne druzbe v glasovalnih pravicah Mercatorja v tabelah je
Agencija upoStevala obe dokapitalizaciji druzbe Mercator v opazovanem obdobju, na kar )e izrecno
opozorjeno v napovednem stavku tabele za dan 10. 5. 2006 in tabele za dan 13. 2 2007.

Prva pridobitev 4,273 % oziroma 3,326 % deleza s strani druzb Pivovama LaSko oziroma Infond

Holding je bila opravljena na podlag) preknjizb istega dne 14. 11. 2003, pri Cemer sta oba kupea, kot
1zhaja 1z podatkov KDD, delnice MELR kupila od istih prodajalcev, n sicer druzbe KD D, d. d.,
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Posebnega vzajemnega sklada Rastko in Posebnega vzajemnega sklada Galileo Upravljavece
navedenih vzajemnib skladov i investicijske druZbe je bila druiba KD Iovestments, druzba za
upravljanje, d. 0. 0. (seda) po spremembi firme KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0.; vir: podatk
sodnega registra za subjekt vpisa mat. §t. 5834457, Srg vpisa 200715729, datum vpisa 16 1.2008).

Naslednje 4,161 % povecanje deleZza Infond Holdinga, d. d )e bilo opravijeno s preknjizbo dne 23. 11.
2005 od prodajalca KD Holding, 4. d.

V januarju in maju 2006 je bila v celoti realizirana prodajna pogodba, ki sta jo dne 30. 8. 2005 sklenila
prodajalec Slovenska odskodninska druZba, d. d. i kupec Pivovarna Lasko. Tako je Pivovarna Lasko
31. 1. 2006 pridobila vseh 440.891 delnic MELR. Delez Pivovarne Lasko se je s tem poveéal »le« za
2,289 % deleZ, saj je Pivovarna Lasko 367.437 delnic MELR istega dne odsvojila odvisni druZbi
Pivovarni Union. Slednja je s tem pridobila kar 11,452 % delez glasovalnih pravic v Mercatorju. Dne
10. 5. 2006 je v skladu z isto prodajno pogodbo z dne 30. 8. 2005 Pivovarna Lasko pridobila 3e
106.950 delnic MELR iz naslova dokapitalizacije Mercatorja in s tem $¢ 2,978 % povecanje deleza
glasovalnih pravic v Mercatorju.

V istem obdobju od 31. 1. 2006 do 10. 5. 2006 je svoj delez poveceval tudi Infond Holding, in sicer
kar za 5,362 %.

Dne 13. 2. 2007 sta po podatkth KDD od istega prodajalca druzbe Zvon ena holding, d. d. kupib
pakete delnic MELR obe odvisni druzbi Pivovarne Lasko, Pivovarna Union in Radenska in s tem
vsaka od njiju pridobili 2,575 % povelanje deleZa glasovalnih pravic v Mercatorju. Tega dne je
Pivovarna Lasko z obema odvisnima druzbama Pivovarmno Union in Radensko, upoStevaje vse
pridobitve delnic MELR, imela skupaj 23,340 % deleZz glasovalnib pravic v Mercatorju, ki je
nespremenjen tudy na dan izdaje te odlocbe.

Sledili sta Se preknjizbi dveh paketov delnic dne 11. 9. 2007 in 14. 9, 2007, na podlagi katerth je
Infond Holding pridobil 6,268 % in 6,292 % povecanje deleza v glasovalnih pravicab in na dan 14. 9.
2007 z imetni$tvom 941.301 delnic MELR tako pridobil deleZ natanéno pod prevzemnim pragom, in
sicer 24,999 % glasovalnih pravic v Mercatorju, ko je nespremenjen tudi na dan izdaje te odlocbe. Po
podatkih KDD je Infond Holding navedena paketa delnic MELR kupil od prodajalca druzbe Istrabenz,
d. d, ki je bila kupec drugega paketa delnic MELR, ki je bil prodan dne 30. 8. 2005 na podlagi kupne
pogodbe med Kapitalsko druzbo, d. d. in druZbo Istrabenz, d. d. (prvega je prodala Slovenska
odskodninska druzba, d. d. kupcu Pivovarni Lasko).

Analiza podatkov o §tevilu kupljenih delmic MELR oziroma delezih, kot so razvidni iz posameznih
rubrik tabel kaZe soCasno ali izmenjujoce pridobivanje delezev v Mercatorju s strani druzb Pivovarna
Lasko, Pivovarna Union, Radenska in Infond Holding, pri éemer znalajo povefanja deleZev s
posameznim nakupom delnic MELR, ki jih je Agencya v tabelah izpostavila kot kljuéne prav zaradi
njihove velikosti, ene druzbe najmany} 2,575 % pa do kar 11,452 % vseh izdanih delnic Mercatorja z
glasovalno pravico. Povecanja deleZev z nakupi dveh druzb socasno istega dne pa od 5,150 % do kar
13,741 % vseh izdanih delnic-Mercatorja z glasovalno pravico.

Navedene §tiri druZbe so tako s samo Stirinajstimi  posli preknjizbe (izlo€iti je potrebno preknjizbo
delnic MELR 31. 1. 2006 med Pivovamno Lasko in odvisno druzbo Pivovarno Union, tore) znotraj
skupine Pivovame Lasko), kot so razvidm 1z tabel, ki so bile izvr§ene dne 14. 11. 2005, 23. 11. 2005,
31. 1. 2006, 10.5.2006, 13. 2. 2007, 11. 9. 2007 in 14. 9. 2007, pridobile skupa) (neto, upoitevaje
nakupe in prodaje delnic MELR, opomba ] k tabeli za dan 23. 11. 2005) kar 1.581.973 delnic MELR
ozirorna 42,014 % delez vseh delnic Mercatorja z glasovaino pravico.

Infond Holding je delnice MELR pridobil tudi s posh na borzi ter je bil, kot Ze navedeno, edini izmed
navedenih druzb, ki je delnice MELR pridobival tudi na ta na€in, pri éemer pa je bil tudi deleZ Infond
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Holdinga pridobljen z borznim trgovanjern velik in kaZe na nacrtno in sistematiéno nakupovanje
delnic MELR tud) na trgu. Najvel, in sicer neto (torej upostevaje nakupe n prodaje delmic MELR)
}07.984 deinic MELR (od skupaj 116.952 delnic MELR pridobljenih na borzi) je Infond Holding
pridobil ravno v obdobju od 31. 1. 2006 do 10. 5. 2006. V istem obdobju je dodamno s preknjizbami
Infond Holding pridobil $e (neto, torej z upoltevanjem nakupov w prodaj delmic MELR) 112.216
detnic MELR (opomba 3 k tabeli za dan 10. 5. 2006). Skupno stevilo delmic MELR, ki jih je Infond
Holding pridobil v tem obdobju (od tega slabo polovico na borzi) je tako bilo kar 220.200 delnic
MELR in predstavlja 5,362 % povedanje deleza v glasovalnih pravicah Mercatorja. Opisane pridobitve
Infond Holdinga Zasovno sovpadajo v obdobje, ko sta kot izhaja iz tabel, ve&je pakete s preknjizbam)
pridobivall tudi druzbi Pivovarma Lasko in Pivovarna Union, in sicer sta skupaj tako pridobil: kar
16,719 % povecanje deleZa v glasovalnih pravicah Mercatorja. Dodati je Se pridobitve manjSega
Stevila delnic MELR s strany Infond Holdinga, kot izhajajo iz opombe 2 k tabeli za dan 31. 1. 2006,
opombe 4 k tabeli za dan 13. 2. 2007 in opombe S k tabeli za dan 11. 9. 2007, wn sicer kot izhaja
skupaj (neto, upostevaje nakupe in prodaje delnic MELR) 17.968 delnic MELR. Slednjth Agencija
posebej ne izpostavlja, saj zaradi svoje velikost) nimajo vedjega pomena pri utemeljevanju zakljuékov
Agencije, so pa pridobljene v opazovanem obdobju in del vsote skupaj 1.820.141 delnic MELR,
katerih imetnikl so navedene §tiri druZbe, kot izhaja v nadaljevanju.

Pivovarna Lagko z odvisnima druZbama Pivovarno Uniop in Radensko so vse delnice MELR, skupaj
878.840, pridobile s preknjizbami paketov. Z zadnjo opravljeno preknjizbo dne 13. 2. 2007 so tako z
imetnistvom skupa) 878.840 delnic MELR pridobile skupaj 23,340 % deleZ glasovalnih pravic v
Mercatorju, kar je blizu prevzemnega praga 25 % vseh glasovalnih pravic v ciljni druzbi po ZPre-],
pri katerem je obvezno stavljenje ponudbe za odkup. UpoStevaje Stevilo vseh izdanih delnic
Mercatorja z glasovalno pravico, ki znaSa 3.765.36]) delnic MELR bi navedene tri druZbe prevzemni
prag dosegle Ze z nakupom dodatnih 62.505 delnic MELR, ki predstavljajo 1,660 % deleZ vseh
glasovalnih pravic v Mercatorju, s strani katerekol od njih ali vseh treb skupaj, kar je bistveno manj
kot je zna3al katerikoli od posameznih nakupov teh druzb, ki so st sledili v opazovanem obdobju.
Pivovarna Union, Radenska in Pivovarna Lasko so namrec v razmerju odvisne druZbe in obvladujoce
osebe, za katere v skladu s 1. toCko tretjega odstavka 8. lena ZPre — 1 velja neizpodbitna domneva, da
uskiajeno delujejo. Pivovarna Lagko ima po podatkih delniskih knjig, 50 najvedjih deiniarjev na dan
izdaje te odlocbe, v Pivovami Union 97,5 % deleZ glasovalnih pravic in v Radenski 92,6 % delez
glasovalnih pravic, in je torej obvladujoca oseba, ki ima vecino glasovaluih pravic v odvisnih druZbah
Pivovarni Unioun in Radenski (1. tocka Eetrtega odstavka in peti odstavek 8. &lena ZPre -1).

V istem opazovanem obdobju so s) sledili tudi nakupi delmic MELR s strani Infond Holdinga, ki so se
zakljuéili z zadnjo preknjizbo paketa deinic MELR dne 14. 9. 2007, ko se je Infond Holding prav tako
Je e blize z imeniStvom skupaj 941.301 delnice MELR oziroma 24,999 % delezem glasovalnih
pravic v Mercatorju ustavil tik pod prevzemnim pragom in bi za dosego le-tega zado$&al Ze nakup
dodatmh vsega 44 delnic MELR, ki predstavijajo 0,001 % delez vseh glasovalnih pravic v Mercatorju.

Opisano solasno oziroma izmeniéno nakupovanje paketov delnic MELR in spremljajode dodatno
kupovanje delnic MELR na borzi s strani ene od druzb ter s tem povedevanje in pridobivanje velikih
delezev v glasovalnih pravicah druzbe Mercator, ki si sledijo, predstav)ja zaklju€eno ¢asovno obdobje,
v katerem so navedene §tiri druzbe iz situacije, ko nobena od njih ni bila imetnica delnic MELR
priCele z usklajenim, v naprej nacrtovanim sistematiénim kupovanjem delnic MELR, in sicer najpre;
socasno druzbi Pivovarna Lasko in Infond Holding, nato pa e obe odvisni druzbi Pivovarne Lasko,
Pivovarna Union in Radenska, pri emer so s svojimi nakupi, kot navedeno zakljugile blizv oziroma
bk pod prevzemnim pragom za Pivovarno Lasko in odvisni druzbi Pivovamno Union in Radensko
oziroma za Infond Holding. Drugade, opisan nain oziroma vzorec nakupov paketov delnic MELR s
posh izven borze s strani Stirth druzb ter $e dodatno, kot ze obrazloZzeno, s strani Infond Holdinga v
opazovanem obdobju tudi pridobivanje delnic MELR na borzi, po prepri¢anju Agencije izkljuduje
moznost nakljuénih in neodvisnih nakupov posamezne druzbe ampak gre za usklajene dogovorjene
posle med vsemi §tirimi druzbami in hkrati tudi s prodajalei, ki so bili imetnik; velikih paketov
Mercatorja in vsi po vrsti ravno v istem Casovnem obdobju pripravljeni svoje deleze v Mercatorju
prodati, o&itno pod pogoji, ki so ustrezali navedenim $tirime druzbam.
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Kot ze navedeno so si druzbe Pivovarna Lasko, Infond Holding, Pivovarna Union in Radenska pn
nakupih istega dne (Pivovarna Lasko n Infond Holding dne 14. 1} 2005 in Pivovarna Union in
Radenska dne 13. 2. 2007) razdelile prodajno koli€ino delnic MELR istega prodajalca oziroma so
delnice MELR na osta)e v tabelah navedene datume kupile od prodajalcev, ki jib je mogoce povezati z
ostalimi izpostavljenimi prodajami oziroma nakupi delnic MELR. To velja za prodajo Pivovarne
Lasko delnic MELR Pivovamni Union 31. 1. 2006, za nakupe od prodajalcev, in sicer vzajemnih
skladov n 1nvesticyske druzbe, ki jih upravlja druzba za upravijanje (KD Skladi, d. 0. 0.) oziroma od
gospodarske druzbe (KD Holding, d. d.), vseb iz Skupine KD Group (Vir: spletna stran
http://www kd-group.com/?subpage=24). Upostevaje vse do seda) navedene okoliiCine Agencija
moznost nakljuénega nakupa odreka tudi nakupu delnic MELR s strami Infond Holdinga od druzbe
Istrabenz, ki je delnice MELR pridobila na podlag) prodajne pogodbe z dne 30. 8. 2005 od Kapitalske
druZbe, d. d. Na podlagi istega dne 30. 8. 2005 sklenjene kupne pogodbe je delnice MELR kupila tud
Pivovarna Lasko (preknjizene so bile kot izhaja iz tabel 31 1. 2006 in 10. S. 2006) od Slovenske
odskodninske druzbe, d. d. Ravno sofasno in pod enakimi pogoji kupljene delnice MELR, kot izhaja
1z obeh prodajnih pogodb z dne 30. 8. 2005 so bile tiste, katerih prodaja s strani Istrabenza ravno
druzbi Infond Holding je zakljuéila serijo nakupov deleZev druibe Mercator s strany $tirih
izpostavljenib druzb, pri Eemer je nakup skupa) 472.915 delnic MELR v dveh poslih s asovnim
zamikom tr3 dni, kot izhaja iz tabel, Infond Holdingu zagotovil 3¢ 12,560 % pove&anje deleza na Ze do
tedaj pridobljen 12,439 % deleZ, in skupaj torej natanéno 24,999 % deleZ glasovalnih pravic v druzbi
Mercator. Ravno opisane natanéne delitve pri odstotkih kupljenih deleZzev med S$tirimi navedenimi
druzbami bodisi so€asno ali izmenjaje (enkrat ena druzba drugic druga), od prodajalcev kot so opisani,
in ki so olitno ustrezali dinamiky nakupov posamezne druzbe pa tudi vseh §tirih druzb (nedvomno
tudi 1z razloga financiranja poslov velikih vrednosti, zgol) primeroma najman)$i posamezni nakup
delnic MELR od obravnavanih s strani Radenske dne 13. 2. 2007, 1o sicer 96.952 delnic MELR bi bil
upostevaje takratai enoti tecaj delnice MELR na borznem trgu vreden 23.286.900,88 EUR) ter vse §tin
druzbe pripeljall blizu oziroma tik pod prevzemni prag, so okolis€ine v zvezi z obravnavanimi
pridobitvami 1.820.141 delnic MELR, ki kaZejo na skupni namen druZb Pivovarme La¥ko, Infond
Holdinga, Pivovarne Union in Radenske, da so pridobile in dne 14. 9. 2007 s skupa) 48,339 %
delezem glasovalnih pravic utrdile kontrolo nad ciljno druzbo Mercator, pri Eemer je navedeni dele?
nespremenjen tudi na dan izdaje te odlocbe.

Agencija je na podlag) vseh zgoraj navedenih okoli§¢in ocenila, da osebe Pivovarna Lasko, Pivovama
Union, Radenska in Infond Holding v skiadu s prvo, drugo in tretjo alinejo 1. tolke drugega odstavka
8. &lena ZPre-1 in Pivovarna LaSko, Pivovarna Union in Radenska v skladu s 1. totko tretjega
odstavka 8. ¢lena ZPre — 1, usklajeno delujejo v ciljni druzbi Mercator, d. d. ZPre — 1 namred v prvi,
drug in tretji alinei 1. to€ke drugega odstavka 8. ¢lena doloda, da se domneva, da usklajeno delujejo
osebe, ki jih povezujejo samo okoli¥¢ine v zvezi s pridobitvijo vrednostnih papinjev, kot so ¢asovno
obdobje, v katerem so jih pridobivale, velikost pridobljenih deleZev, delezev, ki jih Ze imajo, delezev
drugih imetnikov, ali druge okolid¢ine v zvezi s temi pridobitvami, ki kaZejo na skupni namen teh
oseb. ZPre — ] nadalje v doloCbi 1. toCke tretjega odstavka v zvezi s 1. tocko Eetrtega odstavka 8. ¢lena
doloc¢a neizpodbitno domnevo, da usklajeno delujejo odvisna druZba in obvladujoca oseba, pri éemer
Je odvisna druzba po ZPre — 1 druzba v kateri ima druga oseba veéino glasovalnih pravic.

Prevzemnik je po definiciji 8. to€ke prvega odstavka 3. clena ZPre-} vsaka oseba, ki da, namerava dati
ali bi morala dati prevzemno ponudbo pod pogoji in na nalin doloen z ZPre-1. V skladu s 7. ¢lenom
ZPre-1 je prevzem poloZaj, ko prevzemnik sam ali skupaj z osebami, ki delujejo usklajeno z njim,
doseze prevzemm prag. Slednj je v skladu z drugim odstavkom iste dolodbe 25-odstotni deleZ
glasovalnih pravic v ciljni druzbi. Pn ugotavljanju, ali so osebe, ki delujejo usklajeno, dosegle
prevzerani prag, se za vsako o4 njih ugotovi delez glasovalnih pravic v skladu z dolo¢bami 6. ¢lena
ZPre — 1, nato pa se njihovi delezi sestejejo. Ce osebe, ki delujejo usklajeno, skupaj dosezejo
prevzemni prag, so solidamo zavezane dati prevzemno ponudbo v skladu s tem zakonomn, razen &e se
sporazumejo, da bo dala prevzemno ponudbo samo ena ali nekatere od njih (prvi odstavek 15. &lena
ZPre-1). Prevzemnik v smislu 8. toke prvega odstavka 3. &lena ZPre — 1 so torej tudi osebe, ki
delujejo usklajeno in skupaj doseZejo prevzemni prag 1z drugega odstavka 7. lena ZPre — 1.
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Kot doloda tretp odstavek 64 &lena ZPre-1 Agencija po uradni dolznosti (ali na zahtevek dolocenth
oseb), z odloZbo ugotovi, ali je prevzemnik dosegel prevzemni prag, oziroma prepove prevzemmku
uresnievat glasovalne pravice v ciljni druzbi in prepove ciljni druzbi uresnicitev teh pravic. Prepoved
traja, dokler prevzemnik ne da prevzermine ponudbe v skladu z ZPre-] ali ne odtu)i vrednostnih
papirjev in delnidkih nakupnih opcij, ki niso vsebovane v vrednostnih papirjih, tako da prevzemnega
praga ne dosega veg. '

18

V skladu z dolo€bo 501. Elena Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §¢t. §7/07, 100/07
— popr. in 69/08; v nadaljevanju ZTFI) je Agencija pred izdajo odlo€be, ki1 jo izda po uradni dolZnosti
in proti kateri ni ugovora, druzbe Pivovarna Lasko, Pivovama Union, Radenska in Infond Holding ter
ciljno druzbo Mercator dne 16. 9. 2008 pozvala, da se v 8 dneh od prejema poziva 1zjavijo o dejstvih
in okolid€inah, ki so pomembni za odloéitev. Ciljni druzbi je bil poziv poslan zato, ker odloCitev v tem
postoplku vpliva tudi na ciljno druzbo, saj se ji prepove uresnilitev glasovalnih pravic druzb, ki
delujejo usklajeno in skupaj dosegajo prevzemni prag.

Dne 24. 9. 2008 je Agencija prejela prosmjo druzb Pivovama Lasko, Pivovarna Union, Radenska in
Infond Holding, ki jih zastopa odvetnik Stojan ZdolSek iz Ljubljana, za podalj$anje roka za predlozitev
izjave zaradi obseZnosti in zahtevnosti poziva Agencije. S sklepom opr. §t. N-PP-Pre-38/08-sk)-1501 z
dne 25.9.2008 je Agencija pro$nji ugodila in rok podalj3ala za 8 dni.

Izjavo s priloZenimi dokazi druzb Pivovarna Lasko, Pivovarna Union, Radenska in Infond Holding,
vioZeno po pooblasenemu odvetniku je Agencija prejela 6. 10. 2008. Kot prilogo 1zjavi so druzbe
predloZile §e Strokovno mnenje glede izvrievanja koncentracyje.

V dokaznem postopku je Agencija vpogledala v naslednje listine in dokumentacijo: Prodajni pogodbi
z dne 30. 8. 2005 sklenjeni med Slovensko odskodninsko druzbo, d. d. in Pivovamo La$ko ter med
Kapitalsko druzbo, d. d. in druzbo [strabenz, d. d.; izpiske 1z sodnega registra 2a Pivovarno Lagko,
Pivovamo Union, Radensko, Infond Holding in KD Skladi, d. o. o.; izpis podjetij v Skupini KD
Group; dopis KDD z dne 13. 6. 2008 s priloZzenimi podatki o prometu z vrednostnimi papirji MELR na
radunih v centralnem registru za Pivovamo Lasko, Pivovarno Union, Radensko in Infond Holding;
izpise podatkov BTS o sklenjenih poslih z delnicami MELR v obdobju od 14. 11. 2005 do 14. 9. 2007
za raun Infond Holdinga; deiniSke knjige z razvidnimi 50 najvedjimi delni€arji druzb Mercator,
Pivovarna Urion in Radenska na dan 16. 9. 2008 in 23. 10. 2008; izjavo Pivovarne Lasko, Pivovame
Union, Radenske in Infond Holdinga z dne 2. 10. 2008, vloZeno po pooblas€encu odvetniku Stojanu
Zdolsku; Pogodbo o podelitvi mandata za svetovaine storitve druzbi Infond Holding, d. d., sklenjeno
med Infond Holding in Raiffeisen lnvestment AG, Dunaj z dne 28. 4. 2008; Pogodbo o nakupu in
prenosu delnic z dne 5. 6. 2008, sklenjeno med Raiffeisen Investment AG, Raishop Holding GmbH in
Infond Holding z aneksi od I do III; sklep Urada RS za varstvo konkurence (v padaljevanju UVK) §t.
306-173/2007 z dne 13. 12. 2007; toZbo Infond Holding z dne 10. 1. 2008; sklep UVK st. 3006-
30/2008-3 z dne 6. 2. 2008; tozbo Infond Holding 2 dne 7. 3. 2008; vlogo Infond Holding z dne 10. 6.
2008; skiep UVK st 306-30/2008-111 z dne 25. 7. 2008; tozbo Infond Holding z dne 27. 8. 2008,
notarska zapisnika skupi&ine druzbe Mercator z dne 17. 5. 2006 opr. §t. SV 522/06 in z dne 27 6.
2007 opr. §t. SV 687/07. Agencija je vpogledala e v letna porocila Infond Holding za leto 2005, 2006
in 2007, dostopna na spletni strani te druzbe www.infond-holding.si.

Po pregledu in oceni navedb v pisni izjavi druzb ter oceni ostalih dokaznih listin zbranih v postopku,
je Agencija ugotovila, da so navedbe v pisni izjavi neutemeljene n vztraja pri vsem do sedaj
povedanem. V nadaljevanju te odlobe Agencija povzema in nato odgovarja na posamezne dele
1zjave.
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1.

1z izjave druzb Pivovarna Lasko, Pivovarna Union, Radenska in Infond Holding, ki jo je vlozit
poobladéenec je razvidno, da druzbe olitek usklajenega delovanja v smislu dolocbe 8. Elena ZPre - ) v
prvt vrsti zavra&ajo iz razloga, ker zatrjujejo, da ima Infond Holding delnice MELR 1zkljuéno zaradi
nezakonitega ravnanja UVK, ki onemogoca izvriitev pogodbe o prodaji MELR. Navedeno trditev 12
prvega dela izjave, druZbe velkrat poudarijo tudi v nadaljevanju izjave. Druzbe nadalje navajajo, da
med §tirimi navedenimi druzbami ne obstaja nikakrSen sporazum 0 sodelovanju s ciljem pridobivanja
ali utrjevanja kontrole v Mercatorju, kar izhaja ravno iz dejstva, da je bila dne S. 6. 2008 sklenjena
pogodba o prodaji 23-odstotnega dele%a Infond Holding v Mercatorju, kar po njihovem mnenju
direktno nasprotuje zakljuéku, da Infond Holding sodeluje z namenom utrjevanja ali pridobivanja
kontrole v druzbi (tocka 4 izjave). V nadaljevanju izjave (to¢ka 5 izjave) so podrobno pojasnjene
okoli§¢ine, 2akaj ni bil predmet prodajne pogodbe celoten 24,999-odstotni delez Infond Holding v
Mercatorju ter predstavljeno ravnanje UVK s povzemanjem aktov oziroma ukrepov, ki jih je UVK, po
mnenju druzb, brez podlage v zakonu izrekel zaradi zadrZanja uresnievanja koncentracije v postopku
presoje skladnosti koncentracije s pravili konkurence po Zakonu o prepre€evanju omejevanja
konkurence (Uradni List RS, §t. 36/08, ZPOmK-1) in ki s0 onemogog&ili prenos delnic MELR na kupca
(prepoved odsvojitve in obremenitve delnic MELR ter zavinitev izdaje soglasja k prodaji MELR) ter
navedena pravna sredstva, ki jih je Infond Holding uporabil zoper odloditve UVK (tocka 6 izjave).

Agencija na navedbe odgovarja, da v nobenem primeru ne more presojati ali se kakorkoli
opredeljevati do domnevne nezakonitost ravnanj UVK, ki ima izkljuéno pristojnost opravijanja nalog
po dolo¢bah ZPOmK - 1 (5. ¢len) oziroma pre)j veljavnega ZPOmK. S tem v zvezi Agencija tud) ne
more temeljiti svoje odloéitve na pravilnosti all pravni zgresenosti stahs¢ strank (UVK ali Infond
Holding) v konkremih sodnih postopkih, saj bo tak¥no razsodbo lahko dalo le pristojno sodisée.

Agencija predmetni postopek vodi v skladu z dolocbami ZPre — 1 in pri svoji odloCitvi ni vezana na
odioitev ali postopek kateregakoli drugega organa. Agencija druzbi Infond Holding o€ita usklajeno
delovanje z druzbami iz Skupine Pivovarne LaSko (katerih usklajeno delovanje je neizpodbitna
domneva) v smislu domneve iz dolo€be 8. tlena ZPre — 1, ki se Jahko izpodbija. Agencija je zakljucek
o usklajenem delovanju druzb temeljila na dejanskih okoli§éinah, kot so obrazloZene v I. togki te
odlo€be in vztraja pri ugotovitvi da te okoliséine izkazujejo, da so druZbe skupaj pridobile in utrdile
kontrolo nad Mercatorjem. Slednjega so torej skupa) prevzele, kar )im omogoca skupno uresniéevanje
glasovalne pravice iz delnic MELR, ki jih imajo v posesti. Tudi Infond Holding, ki je imetnik 941.301
delnic MELR. Dejansko skupno uresnievanje glasovalnih pravic oseb, ki se jim ocita skupen
prevzem, na skupdéini pa ni ve€ nujen pogoj usklajenega delovanja po dolocbah ZPre - 1, kar je sicer
tudi eden izmed olitkov druzb v drugem delu izjave, do katerega se bo Agencija podrobaeje opredelila
v nadaijevanju. Dejstva, da je v obdobju od 14. 11. 2005 do 14. 9. 2007 $lo za skupne oziroma
uskliajene nakupe delnic MELR s strani §tirith druZzb, ki so pri tem imele skupni namen, ki ga Agencija
na podlagt vseh predloZenih dokazil in dejstev, ki 1z njih izhajajo, §teje za dokazano in na njem temelji
zak]juek o usklajenem delovanju, kot je obrazloZila v to€ki I. izreka. Zgoljy argument, da Infond
Holding v bodote namerava iz Mercatorja izstopiti oziroma, da je dne 5. 6. 2008 pod odloZnim
pogojem, kot izhaja iz pripravljalne vioge Infond Holding z dne 10. 6. 2008, tudi Ze skleni) Pogodbo o
nakupu in prenosu delnic z Raiffeisen Investment AG, Raishop Holding GmbH za prodajo dela delnic
MELR z aneks) od I do III, katerih imetnik je, ne dokazuje, da usklajenega delovanja druzb, kot ga
oCita Agencija v zvezi s pridobitvami delnic MELR, ni. Nedvomno po morebitni realizirani prodaji
vseh delnic MELR s strani Infond Holding njegovega usklajenega delovanja z druZbami iz Skupine
Pivovame La%ko v Mecatorju ne bo ve€. Dokler pa temu ni tako prodajo dela delnic MELR pod
odloZnim pogojem, ki $e ni izpolnjen, kot izhaja iz navedb v izjavi in listin, ki jih je predlozil Infond
Holding, ko je torej od izpolnitve bodocega negotovega dejstva odvisno, ali bo pogodba z dne 5. 6.
2008 sploh stopila v veljavo, po preprianju Agencije ne izkljuuje namena usklajenega delovanja, ki
ga je Agencija v tem postopku ugotovila in tudi dokazala, druzbe pa z navedbami in priloZenimi
dokazi v tem delu izjave te ugotovitve niso izpodbile. Agencija Se dodaja, da )e tudi eno od ravnan;
druzb v skladu z 2. toko 1zreka te odlocbe, na podlag: katerega bo prenehala sankcija iz 63. &lena
ZPre — 1 le odtujitev delnic MELR, tako da druzbe skupaj ne bodo vel imetnice delnic MELR 2
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glasovalno pravico, ki predstavljajo 25-odstotnt delez glasovalnih pravie v Mercatorju. Le dejstvo
odwjitve je torej dokaz, da usklajenega delovanja ni vec, pri Eemer pa, kot Ze navedeno Agencija v
postopku, ki ga vod po 64. Elenu ZPre ~ 1 ne more presojati okoh$éin, ki so povezane z morebitnims
ravnanji in odloéitvami drugih organov (v obravnavanem primeru UVK).

V drugem delu izjave druzbe navajajo Se olitke oziroma nestrinjanje glede okolil€in, ki na) b
upravitevale domnevo o usklajenem delovanju. Po mnenju druzb je obdobje skoraj dveh let predolgo
in ni nikakr¥ne podlage za opredelitev, da gre za zakljuéeno ¢asovno obdobje. Ni verjetno, da so
druzbe dosegle sporazum o pridobivanju ali utgevanju kontrole nad druzbo Mercator pred prvo
transakcijo 14. 11. 2005 pa vse do zadnje transakcije septembra 2007. Tudi ni podlage za trditev, da so
bili posli usklajeni in dogovorjeni med strankarmi 1z poziva Agencije. Nadalje oporekajo tudi trditvi o
sofasnernu oziroma izmeniénemu nakupovanju delnic MELR, saj naj bi Skupina Pivovame Lagko
delnice MELR koncentrirala v obdobju od konca leta 2005 do zaCetka leta 2007, temu pa je sledila
pridobitev s strani Infond Holding. Ob tem pa tudi ni neobiajno, da se v isti druzbi v pnbliZzno
enakem obdobju povedujejo deleZi razliénih delni€arjev, ki na ta nalin Zelijo ohraniti relativni pomen
svojega lastnega deleZa, vendar pod prevzemnim pragom, ki bi pomenil obveznost izstavitve
prevzemne ponudbe (tocka 8).

Agencija poleg obrazloZzitve, ki o je Ze podala v pozivu k izjavi in v drugem odstavku na 9. strani te
odlo¢be dodaja Se, da posamezne pridobitve MELR s stram druzb, ki so natanéno ¢asovno opredeljene
izkaznjejo vzorec ravnanj navedenih druzb, sa) so posamezne transakcije po okolidéinah sklenitve
oziroma vsebini prmerljive (velikosti kupljenih deleZev, velikosti povelanja deleZev, dinamika
nakupovanja in tocka prenehanja nakupovanja). Druga&e, ugotovljeno &asovno sosledje primerljivih
transakeij $tirth druzb, ki so 1z situacije, ko nobena od njih ni bila imetnica delnic MELR z navedenimi
transkacijami pristale tik pod prevzemnim pragom, po prepri¢anju Agencije nedvomno utemeljuje
sklep o zakljuéenem Casovnem obdobju. Na oéitek o dolZini tega obdobja pa Agencija odgovarja, da je
Mercator velika gospodarska druzba s skupa) 3.765.361 izdanih delnic MELR z glasovalno pravico.
Gibanje cene delnice MELR na borzi v opazovanem obdobju Agencija prikazuje v grafidni obliki, ki
kaZe da je njena vrednost praktiéno vseskozi narascala.

GIBANJE TECAJA DELNIC MERCATOR,D.D.
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Pridobitev kar 48,339 % deleZa glasovalnih pravic v Mercator)a, katerega imetniki so skupa) druzbe, v
obdobju natanéno 22 mesecev (od 14. 1]. 2005 do 14. 9. 2007) in na nadin, kot ga je Agencya Ze
obrazloZila v tej luéi Ze z vidika virov financiranja po presoji Agencije pravzaprav predstavlja kratko
obdobje. Glede obiCajnosti vefanja delezev razliénih delnidarjev pa je dodati, da so se v
obravnavanem primeru izdatno poveevali delezi konkretnih §timh druzb, ki so ohranjali relativen
pomen svojega deleZa tik pod prevzemnim pragom, kar je bila za druzbe Skupine Pivovame Lasko in
Infond Holding nedvomno draga naloZba, vendar z relativnim pomenom, ki ob predpostavks
neusklajenega delovanja, ki seveda ne vzdrZi, ni videti racionalen cilj kateregakoli delniarja. Obsto)
dveh delniarjev tik po prevzemnim pragom za vsakega od njih pomen velk delez, ki pa z vidika
upravljanja druzbe nima velikosti primemega pomena. Povsem drugade je seveda, e gre za usklajeno
ravnanje tovrstoih delniCarjev, kot ga olita Agenciyja v tem primeru. V obdobju, v katerem so po
trditvah druZb koncentrirale le druzbe Skupine Pivovame Lasko, je tudi Infond Holding pridobil 12-
odstotai delez v druZbi Mercator, kar nespomo izhaja iz tabel v I. toc¢ki obrazloZitve. 1z navedenih
tabel je nadalje razvidna so€asnost oziroma izmeniénost nakupov delnic MELR s strani $tirth druzb in
tudi ta oéitek druzb v izjavi ne drzi.

Druzbe oporekajo tud) zakljukom Agencije o nenakljucnosti nakupov, saj so posh z delnicami vedno
rezultat sistemati¢nega in nacrtovanega investicijskega odloanja, ki ne more bity sporno. Vsaka
druzba loceno je izrazila svoj namen, da v Mercatorju poveluje delez in s tem vrednost svoje nalozbe
do prevzemnega praga. Nakupi delnic MELR tudi niso bili prikriti za tretje osebe kot delniska
wparkiris€a« (to¢ka 9 izjave)

Agencija na te navedbe odgovarja, da vse navedeno drZi, vendar v obravnavanem primeru le toliko
Casa dokler se iz celotne slike trgovanja z MELR v opazovanem obdobju s strani Stirih druzb, iztrga in
presoja vsak posamezen nakup MELR, ki ga je opravila posamezna druzba. Agenciyja pa je Ze na vel
mestih te odloCbe obrazlozila okoli§¢ine vzorca tega trgovanja, ki ne dopuscajo takinega pogleda. V
obravnavanem primeru se izrazi »nenaklju€no, sisternatiéno in nadrtovano«, ki jih je uporabila
Agencija, druzbe pa jih v izjavi povzemajo, ob vsem Ze povedanem, utemeljeno nana$ajo na ofiten
vzorec nakupov MELR s strani vseh §turih druzb v opazovanem obdobju.

Druzbe so nadalje prepri¢ane, da bi Agencija bila pri svojem pozivu dolZna upoStevat tudi ravnanje
obravnavanjh $tirth druzb pri izvrSevanju pravic iz delnic MELR. Pridobivanje ali utrjevanje nad
druZbo Mercator bi se namre¢ moralo izkazovati ravno pri usklajenem delovanju pri uresniéevanju
glasovalpe pravice. Temu pa nasprotuje dejansko dogajanje na dveh skup§éinah druzbe Mercator, saj
druZbe niso delovale usklajeno, kar izpri€ujeta izjav) priloZena notarska zapisnika skups$¢in z dne 17.
5.2006 in 27. 6.2007 (tocka 10 izjave).

Agencija podrobneje pojasojuje, kar je Ze omenila, in sicer, da je pred uveljavitvijo ZPre — 1 zdne 11.
8. 2006 veljal Zakon o prevzemih (Uradni list RS, §t. 47/97, 56/99 — ZTVP-1, 28/06 — ZTVP-1B in
42/06 — ZGD-1), ki je v dologbi 60. ¢lena skupni prevzem opredeljeval kot situacijo »ie ved oseb, na
podiagi delriskega sporazuma ali kako drugaée, skupno deluje pri uresni¢evanju glasovalne pravice, ki
izhaja 1z deinic posamezne delnisSke druZbe - 1zdajatelja..«. Sedaj veljavni ZPre — 1, na podlag)
katerega Agencija druzbam ocita usklajeno delovanje v skladu z 8. &lenom, tak3ne dikcije ne pozna
ve€. Drugace povedano, usklajeno delovanje v smislu 8. &lena ZPre — 1 ni vezano na nastop skupnega
uresnifevanja glasovalne pravice zaradi obstoja delnidkega sporazuma ali nadina glasovanja veé druzb
pri pomembnem sklepu na skupscini delniske druzbe. Agencija je v predmetnem postopku dokazovala
in dokazala okolis€ine iz prve to€ke drugega odstavka 8. Elena ZPre — 1, kar zado$¢a za nastop
zakonske domneve o usklajenem delovanju. Druzbe sedaj v izjavi s sklicevanjem na razliéno
uresnievanje glasovalne pravice 1z delnic MELR poskuSajo dokazati nasprotno oziroma domnevo
1zpodbiti. Po vpogledu zapisnikov skup$€in Agencija ugotavlja, da druzbe niso predloZile rezultatov
glasovanja za posamezne sklepe po udelezencib skupiéine dne 17. 5. 2006 in 27. 6. 2007, ki bi
dokazovali trditev, da so obravnavane §tiri druZbe razli¢no ravnale pri uresnievanju glasovalne
pravice. PredloZeni seznami prisotnih in zastopanih delniarjev podatkov o tem kako so posamezni
delniéar)i glasovali ne 1zkazujejo. Podatk: Notarskega zapisnika o poteku posamezne skupiéine zgolj z
razvidnim Stevilom glasov ZA in PROTI ter navedbo o uspehu glasovanja pa prav tako omogogajo Je
Spekulacyje oziroma ugibanja o tem, kako in &e sploh, je glasovala katera od Stirih druzb. Ker z dokazi,
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ki so nh druzbe predloZile z namenom dokazovanja neusklajenega ravnanja druzb pri izvrievanju
glasovalne pravice 1z delnic MELR na skups€inah druzbe Mercator, ki ga v izjavi zatrjujejo, navedeno
dejstvo niso dokazale, druzbe tuds z argumenti 1z tocke 10. jzjave niso uspele izpodbiti ugotovitve
Agencije o usklajenem delovanju

V 1zjavi druzbe nasprotujejo tudi zakljukom Agencije v zvezi s prodajalei delmic MELR v
abravnavanib poslhih. Opozarjajo, da je bil nakup delnic MELR, ki so bile preknjizene 14. 11. 2005
1zvréen na organiziranem trgu. Krog vlagateljev, ki razpolagajo z vedjimi koli¢inami dolocene druzbe
Je vedno omejen. Poudarjajo tud) povsem razliéne poslovne usmeritve druzb iz Skupine Pivovama
Lasko na eni strani (proizvodna in polnjenje pijac) in Infond Holding na drugi strani (nakup in prodaja
vrednostnih papirjev), ki ne omogocajo zakljuékov o skladnosti interesov obravnavanih druzb. Ob tem
ima Infond Holding Ze od leta 2005 vse naloZbe uvrséene med kratkoroéne, ki jih ima druzba krajsi
¢as od enega leta ozirorna so namenjene trgovanje. Za druzbe iz Skupine Pivovarna LaSko pa so
delnice MELR doigorogna finanéna nalozba. Poslovno strategijo nakupa in prodaje deinic MELR je
imel Infond Holding izkazano v poslovnih knjigah in letnih porocilih. Druzbe v 1zjavy predlagajo, da si
slednje Agencija vpogleda na spletni strani Infond Holding (to€ka 11 izjave).

Agencija vztraja pri obrazlozitvi iz prvega in tretjega odstavka na 7. strani obrazloZitve te odloCbe, da
so bili posli sklenjeni neposredno med strankami, kot Ze povedano, izven organiziranega trga, esar ne
spremeni dejstvo, da so bili navedeni posli borzi prijavljeni kot posti v sveznjih v skladu s Pravil
borze, kot izhaja iz podatkov BTS. Iz podatkov KDD pa so nespormo razvidni tud) prodajalcl
navedenih delnic MELR, w0 sicer tako Pivovarmi Lasko, kot tud: Infond Holdingu so delnice MELR,
kot Ze povedano prodali druzba KD ID, d. d., Posebni vzajemni sklad Rastko in Posebni vzajemm
sklad Galileo. Sicer pa druzbe za navedeno trditev, ki so jo postavile v izjavi, niso predloZile dokaza.

Prav tako Agencija vztraja pri vsem Ze povedanem o prodajalcih v obravnavnih poslib z MELR (stran
9 obrazlozitve te odlocbe). Dodaja pa $e, da je zatrjevana omejenost viagateljev, ki trgujejo z vedjimi
koli¢inami delnic iste druzbe v obravnavanem prumeru pomenila »enosmemo seliteve velikih paketov
delnic MELR s stran) omejenega kroga prodajalcev k Se bol) omejenemu krogu §tirth kupcev na oéitno
usklajen nadin, kot je Agencija Ze obrazjozZila in o nekem trgovanju z ve€)imi koli¢inami delnic MELR
sploh nmt mogo&e govoritt. Razlika v dejavnosti druZb, ki jimm Agencija olita usklajeno delovanje
gotovo tudi nu tista, ki bi tak§no domnevo lahko izpodbila, in sicer tako), ko se uposteva dejstvo, da je
bu Infond Holding, kot 1zkazujejo podatki 50 najvedjih delnidarjev Pivovarne Lagko, ze na dan 6. 11.
2006 (torej Se preden so vse §tiri druzbe zakljuéile s koncentracijo detnic MELR) imetnik 2.138.621
delnic PILR od skupaj 8.578.085 vseh izdanih delpic PILR oziroma 24,931-odstotnega deleza
glasovalnih pravic tudi v Pivovarni Lasko. Slednjega je 5e povedal, saj je bil 12. 2. 2008 Infond
Holding eden izmed S§tirih druzb, ki so objavile prevzemno ponudbo za odkup delnic ciljne druzbe
Pivovarna Ladko in ima sedaj Ze ve¢ kot 37-odstotni deleZ glasovalnih pravic v tej druzbi, in obstaja
torej mo¢na lastniska povezava med obema navedenima druzbama. Vse to pa ob dejstvu, da so bile
tud1 delnice PILR izdajatelja druzbe Pivovarna Lasko (poleg delnic MELR) uvr§&ene v skladu s
postovno politiko med kratkoroéne nalozbe namenjene trgovanju, kot je razvidno iz letnih poroéil
Infond Holding za leta 2005, 2006 in 2007, ki jih je Agencija vpogledala na spletni strani, ko je
preverjala v izjavi zatrjevane kratkoroine nalozbe Infond Holding od konca leta 2005. Argument
uvrstitve delnic MELR med kratkoro&ne nalozbe v letnih poroCilih Infond Holding od leta 2005 dalje
zato ni prepri¢ljiv.

S tem se je Agencija opredelila in odgovorila na vse navedbe druzb v jzjavi.

Iv.

7. Elen ZPre-1 doloca, da je prevzem polozaj, ko prevzemnik sam ali skupaj z osebami, ki delujejo
usklajeno z njim, doseZe prevzemni prag, to je 25-odstotni delez glasovalnih pravic v tej druzbi. Pri
ugotavljanju, ali so osebe, ki delujejo usklajeno, dosegle prevzemni prag, se za vsako od njih ugotovi
delez glasovalnih pravic v skladu z dolocbami prej$njega &lena, nato pa se njihovi deleZi sedtejejo.
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Prevzermnik je v skladu z doloébo 8. tocke prvega odstavka 3. &lena ZPre-1 vsaka oseba, ki da,
namerava dati ali bi morala dati prevzemno ponudbo pod pogoj 1 na nain doloéen z ZPre- 1. To
pomen, da je prevzernik lahko ena oseba, {ahko pa je v prevzemniku zdruZenih vec oseb.

ZPre — 1 opredeljuje usklajeno delovanje v dolocbi 8. Elena. Prva, druga in tretya alineja |. tocke
drugega odstavka 8. €lena ZPre — 1 dologajo domnevo usklajenega delovan)a oseb, ki jih povezujejo
samo okolis¢ine v zvezi s pridobitvijo vrednostnih papirjev, kot so Casovno obdobje, v katerem so jih
pridabivale, velikost pridobljenth delezev, deleZev, ki jih Ze imajo, deleZev drugih imetnikov ali druge
okoliséine v zvezi s temi pridobitvam), ki kaZejo na skupni namen teh oseb. Nadalje 1. tocka tretjega
odstavka 8. Clena ZPre — | dolo¢a neizpodbitno domnevo, da usklajeno delujejo odvisna druzba in
obvladujoca oseba, pri Cemer je odvisna druzba tista, v kater! ima druga oseba velino glasovalnih
pravic (]. tofka Cetrtega odstavka in peti odstavek 8. &lena ZPre -1). Tudi navedene osebe so
prevzemnk, e dajo, nameravajo dati ali pa bi morale dati prevzernno ponudbo (8. tocka prvega
odstavka 3. Clena ZPre - 1). Prvi odstavek 12. Clepa ZPre-1 namrec doloa, da mora prevzemnik, ki
doseze prevzemni prag, dati prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1. Zato so zarads kriitve 12. élena
sankcionirane tudi osebe, ki delujejo usklajeno, ée ne dajo prevzemne ponudbe, Ceprav dosegajo
prevzemni prag.

Na podlagy 15. ¢lena ZPre-1 so osebe, ki delujejo usklajeno in skupaj dosezejo prevzemni prag,
solidarno zavezane dati prevzemno ponudbo v skladu s tem zakonom, razen Ce se sporazumejo, da bo
dala prevzemno ponudbo samo ena ah nekatere od njih.

63. Elen ZPre-1 ureja mirovanje glasovalnih pravic nezakonitega prevzemnika, in doloca, da
prevzemnik, ki je dosegel prevzemni prag, 1z vseh delnic z glasovalno pravico ciljne druzbe, ki se po
6. Elenu ZPre-1 upostevajo pri ugotavljanju deleza glasovalnih pravic, ne more uresniéevati teh pravic,
dokler ne da prevzemne ponudbe v skladu s tem zakonom ali ne odtujr vrednostnih papirjev in
deiniskib nakupnih opcij, ki niso vsebovane v vrednostnih papirjib, tako da prevzemnega praga ne
dosega veg.

Tretji odstavek 64. &lena ZPre-1 Agenciji nalaga, da po uradn dolZznost: ali na zahtevek doloéenih
oseb, z odlodbo:

1. ugotovi, ali je prevzemnik dosegel prevzemni prag, oziroma

2. prepove prevzemniku uresnievati glasovalne pravice v ciljni druzbi ip prepove ciljni druzbi
uresniitev teh pravic do nastopa pravnih dejstev, na podlagi katerih preneha sankcija, dologena v
prejdnjem Clenu.

Agencija je na podlagi ocene vseh dejstev in dokazov, ki jih je zbrala v predmetnem postopku,
upostevaje podatke KDD o delniéarjih druzbe Mercator na dan 14. 9. 2007 in na dan izdaje te odlobe
zakljuila, da druzbe Pivovarna Lasko, Pivovarna Union, Radenska in Infood Holding delujejo
usklajeno, da skupaj dosegajo (in presega)o) prevzemni prag v ciljni druzbi Mercator ter da niso dale
prevzemne ponudbe za odkup vseh delnic te druzbe v skladuz ZPre — 1, zato je ravnala v skladu z
doloCbo tretjega odstavka 64. ¢lena ZPre-1 in odjodila kot izhaja iz tock 1. do vkljuno 3. izreka te
odlocbe.

Agencija svojo odloditev o taksi 1z 4. tocke izreka te odlocbe utemeljuje z dolocbo drugega odstavka
tarifne Stevilke 65 Taksne tarife, ki je del Tarife o taksah in nadomestilih (Uradni List RS, 3t. 54/08; v
nadaljevanju Tarifa). Ta dolo€a, da znaSa taksa za izdajo odlocbe Agencije po uradni dolZnosti po
tretjem odstavku 64. &lena ZPre-1 1000 to¢k. 1z dololbe 7. €lena Tarife pa izhaja, da je osnova za
izraun takse vrednost tocke na dan nastanka taksne obveznosti in da nastane taksna obveznost za
1zdajo odlo¢be uradni dolznosti z dnem 1zdaje odlogbe. Vrednost toc¢ke po Tarifi na dan izdaje te
odlobe znasa 4 eure. Tako zna%a taksa za izdajo te dolocbe 4.000,00 EUR. Tretji odstavek 7. ¢lena
Tarife doloca, da taksa zapade v placilo v roku 8 dni od izdaje oziroma pravnomoénosti akta Agencije.
V skladu z dologbo tretjega odstavka tarifne Stevilke 65 Tarife so druzbe Pivovarna Lasko, Pivovama
Union, Radenska in Infond Holding, v roku 8 dni od pravhomocnosti te odlocbe solidarno dolzne
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placatt takso za 1zdajo te odlocbe v vidiny 4.000,00 EUR, ra transakcyski raCun Agencye za trg
vrednostnih papirjev, Poljansk) nasip 6, Ljubljana, stevilka 01100-6370164245, sklic na §t. 00 (591)-
710

Odlotbo je Agencya 1zdala na podlagi tretjega odstavka 64. clena ZPre-1.

Pravni pouk: Zoper to odlocbo je dopustno s tozbo zaet) postopek sodnega varstva na Vrhovnem
sodi5¢u Republike Slovenije v roku 8 dni od vroditve te odlocbe.

Opr. §t.” N-PP-Pre-38/08-ODL—(591)
Datum. 23. 10. 2008

dr. Damjan Zugel;
predsednik senata

Vrocit osebno po ZUP-

- Odvetnik Stojan Zdolsek, Miklo$i€eva S, Ljubljana;;

- Spis;

- Pogloval atcten Heccator d.d. )Du\o&‘“l cestal A0 ))A“b\&q“q_




