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FINANCE / UKINITEV REGISTRSKIH RACUNOV

ReSevanje delnic v poplavi nadomestil

Konec meseca se zaenja
zadnje dejanje ukinitve
registrskih racunov. Delni-
ce, ki bodo ostale vpisane
na ukinjenih registrskih
ra¢unih, bo KDD prenesla
na skupni ra¢un za prenos
na Kad. Lastniki delnic bo-
do s tem nepreklicno izgu-
bili pravico do nadaljnjih
donosov.

Na Klirinsko depotni druibi (KDD)
dobri dve leti in pol po ukinitvi re-
gistrskih ratunov ostaja okoli 66.000
racunov, na katerih leZijo delnice iz
lastninjenja v zafetku 90. let prej-
Snjega stoletja. Velina, ve¢ kot
41.000 racunov je takih, kjer skupna
vrednost vpisanih delnic ne presega
50 evrov, skupna vrednost vseh ne-
prenesenih delnic pa e vedno zna$a
visokih 20 milijonov evrov. Ce lastni-
ki ne bodo ukrepali, bodo te delnice
(spet) pristale v drZzavnih rokah. Cas
za to imajo Se do konca leta 2021, ko
bodo neprenesene delnice dokoné¢no
kondale na posebnem rac¢unu Kapi-
talske druzbe (Kad).

Dividende bo pobral Kad
A pravila igre se spreminjajo Ze s 1.
septembrom, ko bo KDD neprenese-
ne delnice uvrstila na skupni namen-
ski ra¢un za prenos na Kad. Skladno
z junija sprejeto novelo zakona o ne-
materializiranih vrednostnih papirjih
lastniki delnic po tem datumu ne bo-
do ve¢ upravi¢eni do dividend in
drugih izplacil iz njihovega naslova.
Tudi v primeru, da bi si pozneje pre-
mislili in se vendarle odlo¢ili za pre-
nos na trgovalni raun, pravice do
teh izpla¢il ne bodo mogli uveljavlja-
ti za nazaj. Od konca tega meseca na-
prej bodo namre¢ dividende in druga
izpladila Ze pripadali Kadu.
Predsednik Vseslovenskega zdru-
Zenja malih delni¢arjev (VZMD) Kris-
tjan Verbi¢ ob tem poudarja, da se s
koncem meseca zacenja tudi obdobje
»mrtvih glasov«: »Glede na to, da bo-
do delnice prenesene na skupni zbir-

ni ratun, ki bo pisan na ime Kada,
lahko pri¢akujemo, da lastniki delnic
ne bodo mogli ve¢ uveljavljati svojih
upravljalskih pravic. Na primer, Ce so
doslej lahko predlozili pooblastilo za
glasovanje na skup$¢ini druZbe, tega
po novem ne bodo mogli storiti. Prav
tako upravljalskih pravic, ki izhajajo
iz delnic, v tem vmesnem obdobju
ne bo mogel uveljavljati Kad.«

Izumljanje novih nadomestil

Z vidika imetnika delnic bo posto-
pek prenosa delnic na trgovalni ra-
¢un po novem tudi bolj zapleten in
drazji. Skladno z novelo zakona bo
moral lastnik delnic za njihov pre-
nos na trgovalni ra¢un vloZiti poseb-
no zahtevo na KDD, ki bo morala biti
upravno ali notarsko overjena. Po
besedah Verbica lahko ob tem pri¢a-
kujemo tudi zviSanje stro$kov pre-
nosa delnic na trgovalni ratun in
zviSanje cen drugih nadomestil, ki
jih strankam zara¢unavajo borzno-
posredniske hise in banke.

Prav visoki strodki trgovalnih radu-
nov pri borznoposredniskih higah in
bankah so, kot ugotavljajo v VZMD,
klju¢ni razlog, da se lastniki delnic
na registrskih rac¢unih ne odlo¢ajo za
prenos in prodajo svojih delnic. Po-
leg tega, da so stroski v nekaterih
primerih izjemno visoki, v Zvezi po-
trodnikov Slovenije (ZPS) ugotavljajo
tudi, da so ceniki zelo zapleteni, ne-
transparentni in nepoucenemu las-
tniku vrednostnih papirjev nerazu-
mljivi. »Zdi se, da Zelijo (nekateri)
ponudniki z visokimi stro$ki, izu-
mljanjem vedno novih nadomestil in
nekorektnim odnosom prisiliti male
vlagatelje k prodaji vrednostnih pa-
pirjev, namesto da bi s konkuren¢no
in korektno ponudbo privabljali no-
ve,« 50 v ZPS opozorili na svoji splet-
ni strani.

Za lazjo primerjavo nadomestil, ki
jih zarac¢unavajo borznoposredniske
hise, smo klju¢na nadomestila in ta-
rife zbrali v tabelo. Za odprtje trgo-
valnega ratuna je trenutno treba
placati le pri Iliriki, vodenje rauna
pa zara¢unavajo vsi. Cene vodenja
ratuna se sicer bistveno razlikujejo
po tem, kateri paket storitev vlaga-
telj izbere. Glede na povpre¢no me-
seno vrednost portfelja mora vsak
vlagatelj placati tudi nadomestilo za

»vzdrZevanje stanj finan¢nih instru-
mentovg, pri SKB pa tudi za »spre-
mljanje in izvajanje korporacijskih
dejanj«. Banke in borznoposredniske
hiSe uporabniku zaracunajo tudi iz-
placilo dividend ter prodajo ali na-
kup novih delnic.

Opozoriti je treba Se na nekatera
nadomestila, ki jih v tabelo nismo
vkljucili. V ZPS izpostavljajo visoke
stro$ke prenosa vrednostnih papirjev
k drugemu ¢lanu KDD, ki so odvisni
od vrednosti portfelja in lahko prese-
Zejo tiso¢ evrov. Placati je treba tudi
za opustitev vrednostih papirjev, za-
prije trgovalnega rauna pa trenutno
zaracunavajo pri BKS in Hiriki. Poleg
kopice nadomestil, ki jih zara¢unava-
jo ponudniki trgovalnih ra¢unov, mo-
rajo vlagatelji vsa omenjena nado-
mestila pladati tudi KDD, pri prodaji
ali nakupu delnic pa $e alokacijo, po-
ravnavo vrednostnih papirjev in kup-
nine ter provizijo Ljubljanski borzi. x
Tiste, ki s prenosom delnic na
trgovalni ra¢un Se vedno
odlasajo, motijo zlasti visoki
stroski in zapleteni ceniki
ponudnikov trgovalnih ra¢unov.
Zdi se, da Zelijo (nekateri)
ponudniki z visokimi stroski
izumljanjem vedno novih
nadomestil in nekorektnim
odnosom prisiliti male
viagatelje k prodaji
vrednostnih papirjev,
namesto da bi s
konkurenéno in korektno
ponudbo privabljali nove.

Zveza potrosnikov Slovenije

66.000

UKINJENIH REGISTRSKIH
RACUNOV ima Se vedno
vpisane delnice.

20 mio. €

ZNASA VREDNOST DELNIC
na teh racunih.

17.08.2019
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Zamudniki imajo Se do konca avgusta ¢as, da uredijo prenos delnic z ukinjenih registrskih raéunoy, sicer bodo izgubili
nadaljnje donose. Po 31. decembru 2021 bodo izgubili tudi same vrednostne papirje. £» Bojan Velikonja s

Koliko vas stane trgovalni racun pri banki in BPH?

PODATKI ZPS, BKS Bank AG,
Hlirika, NKBM, NLB, SKB

BKS Bank AG,

Banéna podruZnica + Hirika NKBM NLB SKB
Odpiranje / 12€ # / 10 €6
trgovalnega ratuna
Vodenje ratuna Osnovni ratun:  Osnovni paket: 25 €2 7€ Klasi¢no poslovanje: 30 €, 3,96 €
(letno) elektronski 3 €; elektronsko poslovanje: 15 €%

klasi¢ni 12 €7
VzdrZevanje Osnovni ratun: 0,00089% Do 5000 €: 0,50 % na Klasi¢no: 0,001 %, 0,33 € +0,00126 %
stanj finan¢nih 0,025 %, min. 0,40 € leto, min. 10 € min.3,60 € na polletje;
instrumentov elektronsko: 0,0009 %,
(mesecno) min. 3,24 € na polletje
Spremljanje in izvajanje / / / / 0,21-3,33 €
korporacijskih dejanj : (mesecno)
Nakup Osnovni racun: Osnovni paket: 0,50-1,00 %, Klasi¢no: 0,6 %-1,0 %, 1,00 %,
ali prodaja delnic 1,20%, min. 15 € 0,80-1,20 %, min. 30 € min. 16 € min. 15 €; elektronsko: min. 19 €
+ 1 € stroSki nakazila 0,5%-0,8% min. 6 €

Izplatilo dividend 1,00 % bruto’ 1,50 % neto 4 € za posamezno  Klasi¢no: 1,4 % neto vrednosti 4,683 €3

vrednosti izplacila, vrednosti izplatila, izplatilo# dividende, min. 2 €, max. 60 €;

min. 2 €, max.30€  min. 4 €, max. 50 €%

elektronsko: 1,25 % neto
vrednosti dividende,
min. 1,80 €, max. 40 €

IStanje na trgovalnem racunu do 5000 €.
2 Ne omogoca trgovanja prek elektronske platforme llirika online.
3Velja za prejemke v vrednosti nad 5 €.

4Velja za prejemke v vrednosti nad 4 €.
5Stroek KDD se ne obrauna dodatno.
6 Brezplacno do vkljucéno 31. 12. 2019.

Cenik stroskov trgovalnega racuna pri posamezni banki ali borznoposredniski hisi vkljucuje dolg seznam nadomestil, zato
smo v grafiki pripravili primerjavo tistih, ki so najpomembnejsa v fazi odpiranja rauna, hrambe in trgovanja z delnicami.
Izhajali smo iz tabele, ki so jo pred meseci pripravili pri ZPS, in od ponudnikov trgovalnih racunov pridobili aktualne podatke.
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