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uniéenja
slovenskih ban

Zasl. prof. dr. Peter Glavi¢, ekonomist

Pred nekaj dnevi je minilo pet let
od izbrisa delnic in podrejenih
obveznic v treh najvedjih sloven-
skih bankah. Malo prej pa je minilo
poldrugo leto od roka, ki ga je
Ustavno sodis$ce postavilo Drzavne-
mu zboru za odpravo protiustavno-
sti tedanjega zakona o ban¢nistvu,
ki je izkljudil pravico izbrisanih do
sodnega varstva - ni¢ ne kaze, da bi
ga kmalu sprejeli. Zato je osem
toznikov vloZilo pobudo na
Evropsko sodisce za ¢lovekove
pravice (ESCP), ki je konec oktobra
2018 uvedlo postopek proti
Sloveniji. DrZzava mu mora do 15.
februarja 2019 odgovoriti na ve¢
vprasanj. Odbor Evropskega
parlamenta za gospodarstvo je
junija 2018 objavil studijo z
naslovom "Podrejeni dolg in
njegova samouvrstitev: zavajajoce
prodajanje finan¢nih proizvodov’, v
kateri ugotavlja, da je bila obravna-
va v Sloveniji izredno in nesoraz-
merno stroga. Slo je tudi za
zavajajoce prodajanje delnic in
podrejenih obveznic, zato imajo
razlai¢eni pravico do odskodnine.

Nacionalni preiskovalni urad (NPU)
je pred nekaj dnevi podal kazensko
ovadbo na specializirano drzavno
toZilstvo zaradi domnevne zlorabe
uradnega poloZaja r ovadeni so vsi
¢lani tedanjega sveta Banke
Slovenije (BS) z guvernerjem
Bostjanom Jazbecem na ¢elu. Bivsi
guverner BS je uspel dve leti in pol
ustavljati roko pravice z vlogami na
Ustavno sodiice. Preiskava NPU je
potrdila, da so v NLB neupravi¢eno
ugotovili negativni kapital, izrekli
ukrep prenehanja kvalificiranih
obveznosti banke ter izbrisali delni-
ce in podrejene obveznice. NPU bi
moral preiskavo razsiriti tudina
NKBM in Celjsko banko, ki sta bili
kapitalsko ustreznejsi kot NLB in v
katerih je bilo nad sto tiso¢ malih
delnicarjev. Svet BS (viceguverner;ji)

je oktobra 2018 umaknil zahtevo za
presoje ustavnosti ¢lena zakona o
BS, ki je Ra¢unskemu sodi$¢u
onemogocala revizijo poslovanja BS
vletih 2013 in 2014.

Dogajanje na borzi je pokazalo,
kako $kodljiva je bila potvorjena
sanacija bank v slovenski lasti.
Slovenski borzni indeks (SBI TOP) je
od vrednosti 940 toc¢k konec leta
2005 zaradi vsiljene privatizacije in
zadolZevanja zanjo v letih
2006/2007 zrasel nad 2600 tock in
med krizo padel na 8o0 toc¢k.
Indeks vse do danes ni dosegel
vrednosti iz leta 2005. Nemski
borzni indeks Dax in ameriski
indeks SP 500 sta v tem obdobju
podvojila vrednosti. Zato so
slovenska podjetja na Ljubljanski
borzi, merjena z razmerjem med
ceno delnic in dobi¢kom na delnico,
med najcenej$imi v Evropi, cenejia
so samo V Rusiji. Delnicarji so ob
nakupu delnice NKBM konec leta
2007 placali 187 odstotkov njene
knjigovodske vrednosti, kar je
normalna cena zunaj krize. Apollo
in EBRD sta zanjo placala samo 40
odstotkov knjigovodske vrednosti
ali le 20 odstotkov normalne cene.
V tem pogledu je bila prodaja NLB
ugodnejsa, saj je dosegla 69
odstotkov knjigovodske vrednosti
ali 35 odstotkov realne vrednosti.
Drzava ima Se 40,9 odstotka delnic
NLB, od katerih jih bo 15,9 odstotka
prodala, morda po visji ceni. Ostala
bo lastnica 25 odstotkov in ene
delnice, kar pomeni, da bo banka $e
vedno, vsaj manjSinsko slovenska.

Razlika glede nakupov prebivalstva
paje ogromna. Medtem ko so se
drzavljani gnetli za nakup NKBM in
jih je ve¢ kot sto tiso¢ kupilo za 151
milijonov evrov delnic (vpla¢anih
je bilo skoraj $e enkrat vec sredstev),
so malostevilne fizi¢ne osebe
kupile za manj kot 20 milijonov
evrov delnic NLB. Agencija za trg

vrednostnih papirjev je z drzavo
povezanim skladom in institucijam
(kot je npr. Slovenski drzavni
holding, SDH) prepovedala nakup
delnic NLB. Bistveno vec¢ delnic NLB
kot slovenski investicijski in
pokojninski skladi so kupili
hrvaski, ki Ze belezijo skoraj 20
odstotkov dobi¢ka od nakupa.
Mladina je izvedela, da SDH in nasi
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skladi niso vedeli za omejitve in o tem niso imeli
nobene $tudije niti pravnega mnenja. Taka nerazumna
zakonodaja je tudi v nasprotju z ono v razvitih drZzavah
EU. Tako ima npr. Nem¢ija v pomembnih druzbah, kot
so banke ali Telekom, okoli 40 odstotkov lastnine
preko deZelnih, drzavnih in paradrZavnih skladov.
Tako zagotavljajo vpliv drzave na politiko teh druzb in
seveda pobirajo dividende od njihovih dobickov.
Slovenija ima v zasebnih skladih le 0,05 odstotka bruto
domacega proizvoda (BDP) kapitala, povprecje
Evropske unije (EU) je devetkrat visje, v Veliki Britaniji
celo 16-krat vi§je. S tem je pri nas prekinjen pozitivni
krog (virtuous cycle), ki omogoca pretok sredstev od
prebivalstva do podjetij z visokim potencialom rasti in
po vmesnem pomnoZevanju nazaj k prebivalstvu.

Potem ko smo Ze vec kot Cetrt stoletja v kapitalisticnem
gospodarskem sistemu, nasi vodilni ekonomisti in
politiki $e vedno Zivijo v svojem svetu. Zato se v
gospodarsko tekmovanje s konkurenco podajamo z
loki in sulicami proti puskam in topovom. Ljudje so bili
pripravljeni vlagati prihranke v gospodarski razvoj
prek borze, vendar jih je drzava

vedno znova udarila in jim sredstva

podrZavila ali unicila. Od nacionali-

zacije druzbenega premozZenja

(zadruznega v EU) prek vzajemnih

skladov Proficia Dadas, uni¢enja

prevzetih podjetij v lasti tajkunov

med krizo do odtujitve ban¢nega

sistema v slovenski lasti. Zato je

vec¢ina vlagateljev, pokojninskih in

vzajemnih skladov pobegnila v

tujino, kjer ustvarjajo delovna

mesta. Po izgubi lastnih bank bo 18

milijard evrov ban¢nih vliog

varcevalcev namesto prebivalstvu

dajalo dobic¢ke tujim lastnikom

bank. Drzava je v zadnjem ¢asu

ukinila §e ugodne registrske ra¢une

pri kliringko depotni druzbi (KDD),

zato sedaj marsikdo placuje

finan¢nim posrednikom za

izplacilo dividend ve¢, kot znasajo

vrednosti dividend. Novembra lani

je DrZavi zbor v izrecnem nasprotju

Ze vec kot cetrt stoletja smo v
kapitalisticnem gospodarskem
sistemu, nasi vodilni
ekonomisti in politiki pa Se
vedno Zivijo v svojem svetu

s pravnim redom EU unicil Se
Delnisko OPORO, ki jo je Vsesloven-
sko zdruZenje malih delni¢arjev
(VZMD) ustanovilo, da bi preprecilo
izkorisc¢anje malih delnicarjev. Novi
finan¢ni minister jim je svetoval:
"Racune odprite v tujini!" Nasa
zakonodaja je vse bolj v sluzbi
kapitala in ne lastnih ljudi.

Na obzorju je Ze nov udarec za male
delnicarje - kapitalske zasluzke ob
prodaji delnic in letnih dividend naj
bi dodatno obdav¢ili. Odkar je
vladna koalicija sprejela to zamisel
v svoj nacrt, je vrednost SBI TOP
padla od 9oo na 8oo tock. Na drugi
strani drzava dopusc¢a podjetjem v
tuji lasti in posameznikom, da selijo
sedeze v davéne oaze (Luksemburg,
Amsterdam itd.), kjer placujejo
1-odstotni davek na dobic¢ke drugim
¢lanicam EU namesto 19 odstotkov
Sloveniji. Lazje je razprodajati v pol
stoletja ustvarjeno nacionalno
bogastvo in bolj obdav¢iti male
vlagatelje kot zahtevati postenje v
EU.

Podjetja lahko pozdravijo izgube iz
kriznih let tako, da dobicke
namenijo najprej za pokrivanje
preteklih izgub. Mali vlagatelji take
moznosti pogosto nimajo - unice-
nja skladov, ste¢ajev podjetij,
nenormalnega padca borznega
indeksa v ¢asu visoke vecletne
gospodarske rasti ne morejo pokriti
iz dobi¢ka! Kdo in kdaj bo strokov-
no, moralno in zlasti kazensko
odgovarijal za usodno ropanje
lastnega prebivalstva v Sloveniji? To
se seveda ne bo zgodilo na osnovi
odlotitev nasega sodstva, temve¢
$ele po odlo¢bi ESCP.
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